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1. Akcie

Opis akcii

Akcia je cenny papier, ktory dava majitelovi akcie (ak-
cionarovi) pravo podielat sa na riadeni spolocnosti,
jej zisku a na likvidacnom zostatku pri zaniku spoloé-
nosti. Majitel akcie nema pravo vyzadovat od emitenta
(vydavatel cenného papiera) zaplatenie menovitej
hodnoty akcie, akciu mozno predat iba podla aktual-
neho trhového kurzu. Vynosom z drzby akcie moze
byt dividenda (jej vyska je zavisla od zisku akciovej
spolocnosti) a kapitalovy zisk, resp. strata (rozdiel
medzi nakupnou a predajnou cenou akgie).

Rizika spojené s obchodovanim akcii

* akciové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie v dosledku zmeny ceny akcie na akciovom
trhu,

e trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v désledku celkového poklesu trhu s akciami,

* riziko likvidity je riziko, Ze akciu nebude mozné
na trhu spenazit véas alebo za primeranu cenu,

* menové riziko - v pripade, Ze akcia je denomi-
novana v inej mene ako v EUR, jej hodnota mbze
klesnut z dovodu zmeny vymenného kurzu do-
macej meny voci mene, v ktorej je akcia deno-
minovana,

* riziko emitenta je riziko zmeny trhového vnima-
nia emitujuceho subjektu akcie,

* inflaéné riziko spbsobuje, Zze vyska zavazku
emitenta splatit dlh v uréitej mene ma z dévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v ¢ase investicie,

* riziko udalosti je riziko straty hodnoty akcie
z dévodu udalosti mimo finanénych trhov, napr.
prirodna katastrofa, prevzatie podniku, ktory
akcie emitoval, alebo regulatorne zmeny.

Pri akciach nie je zaru¢ena navratnost vioZzenej inves-
ticie ani pravidelné vyplacanie dividend. Ich vyska za-
visi od hospodarskych vysledkov emitenta a od
rozhodnuti valného zhromazdenia. Hodnota akcii
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moze kolisat aj v zavislosti od hodnoty majetku a hos-
podarskeho vysledku emitenta. Maximalna strata,
ktort moze klient utrpiet v pripade kipy akeii, je vad-
sSinou obmedzena vyskou jeho prvotnej investicie za
predpokladu, Zze akcie neboli klientom pouzité na
ucely zabezpecenia Uveru, z ktorého klient ziskal pe-
nazne prostriedky, za ktoré opat nakupil financ¢ny na-
stroj, kedZze v takomto pripade sa klient vystavuje
riziku pakového efektu v zmysle bodu 14. tohto doku-
mentu.

2. Dlhové cenné papiere

Opis dlhovych cennych papierov

Dlhovy cenny papier je cenny papier, ktorého maji-
tel' ma pravo pozadovat splacanie diznej sumy (nomi-
nal) v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov
(kuponov) z nej k uréitému datumu a predstavuje po-
vinnost osoby opravnenej vydavat dlhové cenné pa-
piere (emitent) tieto zavazky pinit. Emitentom dlhovych
cennych papierov mézu byt rézne subjekty, napr.
staty, mesta a obce, banky, sukromné podniky. Emi-
tent je vacsinou povinny splatit vydané dlhové cenné
papiere v ich menovitej hodnote jednorazovo k urée-
nému terminu alebo splatkami v niekolkych termi-
noch. Emitent si méze vyhradit moznost predéasného
splacania dlhovych cennych papierov v ich menovitej
hodnote. Maijitel' dlhového cenného papiera moze Zia-
dat splatenie dihového cenného papiera v jeho me-
novitej hodnote pred uréenou lehotou splatnosti, len
pokial sa k tomu emitent v emisnych podmienkach
zaviazal. Dlhovy cenny papier mbze byt emitovany
z hladiska meny v doméacej mene alebo v cudzej
mene.

Podl'a typu vynosu rozliSujeme dlhové cenné pa-
piere s:

= pevnou sadzbou,

*  pohyblivou sadzbou,

¢ nulovym kuponom,

*  kombinovanou urokovou sadzbou.
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Rizika spojené s obchodovanim dlhovych cen-

nych papierov

Obchodovanie s dlhovymi cennymi papiermi je spo-

jené s rizikom poklesu hodnoty dlhového cenného

papiera oproti cene, za ktort ho majitel ziskal, ako aj

s plnenim zavazku emitenta. Hodnota dlhovych cen-

nych papierov je zavisla od viacerych faktorov a jed-

notlivé rizika, ktoré ovplyviuji hodnotu alebo zvysuju
riziko z neplnenia zavazku emitenta, st najma:

* urokove riziko je riziko poklesu hodnoty dlho-
vého cenného papiera v désledku zmeny uroko-
vych sadzieb. V pripade narastu Urokowvych
sadzieb hodnota dlhového cenného papiera ob-
wykle klesa,

*  kreditné riziko je riziko poklesu hodnoty diho-
vého cenného papiera z dévodu zmeny trhového
vnimania Uverovej bonity emitenta a riziko ne-
splnenia zavazkov emitenta,

* trhove riziko je riziko poklesu hodnoty dihového
cenného papiera z dévodu celkového poklesu
trhu s dlhovymi cennymi papiermi,

* riziko reinvesticie vyplyva z faktu, ze v pripade
poklesu urokovych sadzieb priebezné vynosy
z dlhovych cennych papierov (kupony, resp.
priebezné splacanie dlhu) sa reinvestuju za niz-
Sie Urokové sadzby zniZujuce vynosy majitela
dlhového cenného papiera,

*  riziko zvolania dlhového cenného papiera na-
stava v pripade, ze dlhovy cenny papier ma
v sebe moznost predéasného vyplatenia dlhu zo
strany emitenta (callable bond). Napriklad v pri-
pade, 7ze Urokové sadzby klesnu, emitent ma
pravo vyuzit tuto moznost (v presne vopred sta-
novenom termine, resp. terminoch), aby znizil
svoje Urokové naklady. Majitel dlhového cen-
ného papiera ma potom moznost reinvestovat
nominal dlhového cenného papiera iba za nizsie
urokové sadzby ako pdvodne predpokladal.
V pripade, Zze emitent ma pravo predcasneho vy-
platenia iba ¢asti nesplatenej dlznej sumy, ide
o rovnaky typ rizika zvaného riziko predplatenia.
V pripade moznosti emitenta pred¢asne splatit
cely dih, resp. cast dlhu, je s investiciou do ta-
kéhoto dihového cenného papiera spojené aj ri-
ziko volatility. Cim vyssia je volatilita Grokowych
sadzieb (miera vykyvov), tym vyssia je Sanca, ze
emitent dlhového cenného papiera si toto pravo
uplatni,

» likviditné riziko je riziko, ze v pripade predaja
dihového cenného papiera je cena realizacie niz-
$ia ako predpokladana trhova cena z dévodu niz-
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keho dopytu po konkrétnom dlhovom cennom
papieri,

* menove riziko dlhového cenného papiera sa
tyka dlhovych cennych papierov, ktoré su emito-
vane v inej (cudzej) mene, ako je domaca mena
majitela dlhového cenného papiera. V pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny
dlhového cenného papiera proti domacej mene
majitela dihového cenného papiera majitel
straca hodnotu investicie do dlhového cenného
papiera,

« inflaéné riziko spbsobuje, ze vyska zavazku
emitenta splatit dih v urcitej mene ma z dévodu
zvySenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v ¢ase investicie,

«  politicke riziko je riziko straty hodnoty dlhového
cenného papiera v dosledku zmien politickej si-
tuacie v jednotlivych statoch alebo regiénoch,
ktoré mozu mat negativny vplyv na hodnotu diho-
vého cenného papiera,

= riziko udalosti je riziko straty hodnoty dihového
cenného papiera z dévodu udalosti mimo financ-
nych trhov, napr. prirodna katastrofa, prevzatie
podniku, ktory dihopis emitoval, alebo regula-
torne zmeny.

Maximalna strata, ktor(i méze klient utrpiet v pripade

kupy dlhového cenného papiera, je vacsinou obme-

dzena vyskou jeho prvotnej investicie za predpokladu,
ze dlhovy cenny papier nebol klientom pouzity na
ucely zabezpedenia Uveru, z ktorého klient ziskal pe-
nazné prostriedky, za ktoré opat nakupil finanény na-
stroj, ked'ze v takomto pripade sa klient vystavuje riziku
pakového efektu v zmysle bodu 14. tohto dokumentu.

3. Podielove listy

Opis podielovych listov

Podielovy list je cenny papier, ktory moze zniet na
jeden alebo viac podielov podielnika na majetku v po-
dielovom fonde a s ktorym je spojené pravo podiel-
nika na zodpovedajuci podiel na majetku
v podielovom fonde a pravo podielat sa na vynose
z tohto majetku podla statitu podielového fondu.
Sucet hodnét vsetkych podielov v obehu tvori istu
hodnotu majetku v podielovom fonde.

Podielové fondy vytvarané v Slovenske| republike
moézu byt vytvorené ako otvoreny podielovy fond
alebo uzavrety podielovy fond.
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Otvoreny podielovy fond je podielovy fond, ktorého
podielnik ma pravo, aby mu na jeho Ziadost boli wy-
platené podielove listy z majetku v tomto podielovom
fonde. Uzavretym podielovym fondom je podielovy
fond, ktorého podielnik nema pravo, aby mu na jeho
ziadost boli vyplatené podielové listy z majetku
v tomto podielovom fonde pred datum jeho konecénej
likvidacie. Okrem otvorenych podielovych fondov
a uzavretych podielovych fondov sa rozlisuju aj Spe-
cialne podielové fondy, ktoré mozu byt wtvorené
ako rizikovy $pecialny podielovy fond (len ako otvo-
reny podielovy fond), diverzifikovany Specialny podie-
lovy fond (len ako otvoreny podielovy fond) alebo
Specialny podielovy fond nehnutelnosti (ako otvoreny
podielovy fond alebo uzavrety podielovy fond).

Podielové fondy sa podla likvidnych finanénych aktiv,
resp. majetku, do ktorych sa investuju penazné pro-
striedky zhromazdené do majetku v podielovom fonde
alebo podla rizika trhu, na ktory sa svojou investi¢nou
stratégiou zameriavaju, ¢lenia najma na tieto typy:

*  podielové fondy penazného trhu,

* dlhopisové podielové fondy,

« zmiesané podielové fondy,

= akciové podielové fondy,

*  podielové fondy fondov,

*  zaistené podielové fondy,

*  realitné podielové fondy.

Rizika spojené s obchodovanim podielovych

listov

Obchodovanie s podielovymi listami je spojené s rizi-

kom poklesu hodnoty podielového fondu. Hodnota

podielového fondu je zavisla od hodnoty jednotlivych
aktiv, resp. majetku, obsiahnutych v podielovom
fonde. Z toho vyplyva, Ze riziko poklesu hodnoty po-
dielového fondu priamo suvisi s rizikom poklesu hod-
noty jednotlivych aktiv, resp. majetku, obsiahnutych

v podielovom fonde. V zavislosti od typu podielového

fondu a konkrétnych aktiv, resp. majetku, obsiahnu-

tych v podielovom fonde mdze byt investovanie do
podielovych listov spojené s réznymi druhmi rizik, a to
najma:

*  trhové riziko je riziko poklesu trhu urcitej kate-
gorie aktiv, resp. majetku, obsiahnutych v podie-
lovom fonde, v dosledku ¢oho klesa hodnota
tychto aktiv, resp. majetku a zaroven aj podielo-
vého fondu (napr. pokles trhu s akciami, ak su
akcie obsiahnuté v podielovom fonde),

« likviditné riziko (resp. riziko likvidity) je riziko,
Ze urcité aktivum, resp. majetok, obsiahnuty
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v podielovom fonde nebude mozné spenazit
vCas za primeranu cenu,

menové riziko je riziko zmeny hodnoty aktiva,
resp. majetku, obsiahnutého v podielovom
fonde vyjadrenej v domacej mene v dosledku
zmeny vymenneého kurzu domacej meny oproti
inej mene,

riziko koncentracie je riziko spojené s wraznou
koncentraciou investicii do niektorej kategorie
aktiv, resp. majetku alebo do niektorej ¢asti trhu
(napr. ak velka éast akcii obsiahnutych v podie-
lovom fonde budu akcie automobilovych firiem
a automobilovy priemysel postihne recesia),
inflaéné riziko spdsobuje, Ze hodnota investicii
v urcitej mene ma z dévodu zvysenej inflacie tejto
meny nizsiu realnu hodnotu ako v ¢ase investi-
cie,

urokové riziko sposobuje, Ze aktiva, resp. ma-
jetok, obsiahnuté v podielovom fonde, na kto-
rych hodnotu ma vplyv pohyb urokovych
sadzieb, stratia hodnotu a tym zaroven straca
hodnotu aj podielovy fond,

riziko udalosti je riziko straty hodnoty aktiv,
resp. majetku, obsiahnutych v podielovom fonde
a tym zaroven aj straty hodnoty podielového
fondu z dévodu udalosti mimo financnych trhov,
riziko vysporiadania je riziko, Ze vysporiadanie
niektorého aktiva, resp. majetku, obsiahnutého
v podielovom fonde sa nerealizuje podla dohod-
nutych podmienok,

riziko investovania v realitnom sektore je riziko
zmeny hodnoty realithych aktiv v désledku
zmeny hodnoty nehnutelnosti. Na zmenu hod-
noty nehnutelnosti vplyvaju najma zmena ocaka-
vaného prijmu spojeného s vlastnenim
nehnutelnosti, riziko neuzavretia najomného
kontraktu, riziko, Ze najomny kontrakt sa uzavrie
za inych ako v znaleckom posudku predpokla-
danych podmienok, ze bude ina ako v znalec-
kom posudku predpokladana vyska nakladov na
udrzbu a opravu nehnutelnosti (najma vplyvom
inych ako v znaleckom posudku predpoklada-
nych cien za prenajom nehnutelnosti alebo vply-
vom inych ako v znaleckom posudku
predpokladanych nakladov na udrzbu, rekon-
strukciu nehnutelnosti) alebo zmena trhovych
oc¢akavani ohfadom pozadovaného vynosu z in-
vesticie do realitnych aktiv. Ak poklesne oCaka-
vany prijem spojeny s vlastnenim nehnutel'nosti
alebo sa dostavi narast trhovych oc¢akavani ohla-
dom pozadovaného vynosu z investicie do rea-

u»e %1100 | 0800001100 | +421 2 5919 1000 | dialog@tatrabanka.sk | www.tatrabanka.sk



litnych aktiv, hodnota realitnych aktiv obvykle
klesa. Miera rizika investovania na realitnom trhu
zavisi najma od aktualneho podielu majetku v po-
dielovom fonde investovaného do realitnych
aktiv.
Maximalna strata, ktori méze klient utrpiet v pripade
kupy podielovych listov, je obmedzena vyskou jeho
prvotnej investicie za predpokladu, Zze podielové listy
neboli klientom pouzité na ucely zabezpedenia Uveru,
z ktorého klient ziskal penazné prostriedky, za ktoré
opat nakupil finanény nastroj, kedze v takomto pri-
pade sa klient vystavuje riziku pakoveho efektu
v zmysle bodu 14 tohto dokumentu. S podrobnymi in-
formaciami o rizikach spojenych s investovanim do
konkrétneho podielového fondu sa mozno cboznamit
v predajnom prospekte prislusného podielového
fondu.

4. Menové forwardy

Opis menovych forwardov

Menovy forward (FX forward) je dohoda medzi dvoma
zmluvnymi stranami o nakupe alebo predaji dohodnu-
tého mnozstva cudzej meny (nominal menoveého for-
wardu} za inG menu za vopred dohodnutych
zmluvnych podmienok. Stuéastou podmienok st cena
(forward price), za ktor( tento nakup alebo predaj
bude realizovany, a ¢as realizacie nakupu {minimalne
tri pracovné dni od uzatvorenia obchodu). Obe
zmluvné strany maju zavazok dodriat tieto pod-
mienky.

Rizika spojené s obchodovanim menovych for-
wardov

S obchodovanim menovych forwardov je spojené ri-
ziko povinnosti realizovat dohodnuty obchod v ¢ase
exspiracie za menej vyhodnu cenu, ako je aktualna
cena na trhu. V pripade, ze aktualna cena na trhu je
vySsia ako forward price, zmluvna strana, ktora je za-
viazana predat dohodnuté mnozstvo cudzej meny,
realizuje stratu (predava cudziu menu lacnejsie, ako
by mohla aktualne na trhu), pri¢om druha strana rea-
lizuje zisk (ziska cudziu menu lacnejsie, ako by mohla
aktualne na trhu). V pripade, ze aktualna cena na trhu
je nizsia ako forward price, zmluvna strana, ktora je
zaviazana nakupit dohodnuté mnozstvo cudzej meny,
realizuje stratu (ziskava cudziu menu drahsie, ako by
mohla aktualne na trhu), pricom druha strana realizuje
zisk (predava cudziu menu drahsie, ako by mohla ak-
tualne na trhu). Maximalna strata zmluvnej strany,

ktora nakupuje cudziu menu, je nominal menového

forwardu vynasobeny forward price. Potencialna

strata zmluvnej strany, ktora predava cudziu menu, je
neobmedzena.

*  menove riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny vymenného kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu,

* urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny Grokovych sadzieb pre
jednotlivé meny z vymenneho kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

¢ riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude
mozné na trhu spenazit vcas alebo za primeranu
cenu,

«  trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

5. Menove swapy

Opis menovych swapov

Menovy swap je dohoda medzi dvoma zmluvnymi
stranami o doc¢asnej vymene jednej meny za druhu.
Je to vlastne dohoda o nakupe (predaji) vopred do-
hodnutého objemu jednej meny za druht menu spo-
tovym, resp. forwardovym kurzom a spatnom predaiji
(nakupe) rovnakého mnozstva jednej meny za druht
v dohodnutom forwardovom kurze a datume.

Rizika spojené s obchodovanim menovych swa-
pov
S obchodovanim menovych swapov je spojené rizi-
kom straty z dévodu nepriaznivej zmeny urokového
diferencialu medzi oboma menami, ktoré s suéastou
obchodu. Takato situacia nastava, ak Urokova sadzba
na menu, ktori sme predali, rastie alebo Urokova sa-
dzba na menu, ktorl sme kupili, klesa, resp. rozdiel
tychto Urokovych sadzieb sa vyvija v neprospech do-
hodnutého obchodu. Maximalna strata v pripade me-
nového swapu méze nastat v pripade, Ze nastane
maximalny mozny urokovy diferencial medzi menami
swapu.

*  urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty derivatu
v dosledku zmeny Urokovych sadzieb pre jednot-
livé meny z vymenného kurzu, ktory je podklado-
vym aktivom derivatu. Resp. riziko z nepriaznivej
zmeny Urokového diferencialu medzi menami,
ktoré su podkladovym nastrojom derivatu,

* riziko likvidity je riziko, Zze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primeranu
cenu,
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¢ trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

6. Menove vanilla opcie

Opis menovych vanilla opcii

Menova opcia je financny nastroj, ktorého majitel ma
pravo, nie vSak povinnost kupit (call opcia) alebo pre-
dat (put opcia) dohodnuté mnozstvo jednej meny
(hlavnej) za ind menu (vedlajsiu) za vopred dohodnu-
tych podmienok. Za toto pravo treba zaplatit tzv. pré-
miu {premium), ktora moze byt v hlavnej alebo
vedlajsej mene, vyjadrena v percentach z mnozstva
meny (nominal). Sucastou podmienck je cena, za
ktort tento nakup alebo predaj bude realizovany
(strike price) a v akom Case (expiration day).
Eurépska opcia je opcia, ktora méze byt uplatnena
iba v datume exspiracie a v presne uréenom case.
Americka opcia je opcia, ktora méze byt uplatnena
v lubovolny obchodny den pred ¢asom exspiracie
alebo v ¢ase exspiracie.

Hodnota opcie je zavisla od viacerych faktorov:

»  volatilita hlavnej meny voci vedlajsej (miera fluk-
tuacie vymenného kurzu medzi tymito menami),

«  strike price,

*  Cas do exspiracie,

*«  spotovy kurz,

*  Urokové sadzby oboch mien,

*  likvidita.

Rizika spojené s obchodovanim menovych opcii
Nakup call opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty
opcie v pripade, ak klesne spotovy kurz alebo ak
klesne volatilita. Maximalna strata je prémia, za ktoru
bola opcia kupena. Predaj call opcie je spojeny s ri-
zikom povinnosti predat dohodnuté mnozstvo hlavnej
meny majitelovi opcie za dohodnuty kurz (strike price)
v pripade, Zze spotovy kurz bude v &ase exspiracie
vysSi ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plne-
nia zavazku z predaja call opcie rastie s rastucim spo-
tovym kurzom a taktiez s rasticou volatilitou.
Potencialna strata z predaja opcie je necbmedzena.
Nakup put opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty
opcie v pripade, ak spotovy kurz vzrastie alebo vola-
tilita klesne. Maximalna strata je prémia, za ktoru bola
opcia kUpena. Predaj put opcie je spojeny s rizikom
povinnosti nakupit dohodnuté mnozstvo hlavnej meny
od majitela opcie za dohodnuty kurz (strike price)
v pripade, ze spotovy kurz bude v ¢ase exspiracie
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nizéi ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plne-
nia zavazku z predaja put opcie rastie s klesajucim
spotovym kurzom a taktiez s rasttucou volatilitou. Ma-
ximalna strata z predaja opcie je obmedzena sumou,
za ktoru je predajca opcie povinny nakupit od majitela
opcie dohodnuté mnozstvo meny (nominal) za dohod-
nuty kurz (strike price).

« menové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny vymenného kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu,

* urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny urokovych sadzieb pre
jednotlive meny z vymenneého kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

*  riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu
v dosledku zmeny volatility vymenného kurzu
menového paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu,

* riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude
mozneé na trhu spenazit véas alebo za primerant
cenu,

* trhove riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

7. Exotické menové opcie
Bariéroveé opcie

Opis bariérovych opcii

Bariérova opcia je typ opcie, ktora sa zapne (knock-
in), alebo naopak, vypne (knock-out), ak spotovy
kurz medzi hlavnou a vedlajsou menou (spot rate) do-
siahne vopred dohodnutt barieru. Knock-in opcia,
ktora sa nezapne, resp. knock-out opcia, ktora sa
vypne, nie je uplatnitelna. Bariérové opcie mozu byt
rovnako ako vanilla opcie eurdpske alebo americkeé.
Taktiez rozlisujeme call opcie a put opcie. Bariérové
opcie sU jednobariérové (single barrier options)
alebo dvojbariérové (double barrier options).

Rozlisujeme Styri druhy jednobariérovych opcii:

« up-and-out - spotovy kurz je v ¢ase zobchodo-
vania pod hranicou bariéry, a aby sa opcia vypla,
spotovy kurz sa musi dostat nad tuto bariéru,

*  down-and-out - spotovy kurz je v Case zobchodo-
vania nad hranicou bariéry a opcia, aby sa wypla,
musi sa dostat spotovy kurz pod tlito bariéru,

¢ up-and-in - spotovy kurz je v ¢ase zobchodova-
nia pod hranicou bariéry a opcia, aby sa zapla,
musi sa dostat spotovy kurz nad tato bariéru,
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¢ down-and-in - spotovy kurz je v ¢ase zobchodo-
vania nad hranicou bariéry a opcia, aby sa zapla,
musi sa dostaf spotovy kurz pod tuto bariéru.

RozliSujeme tri druhy dvojbariérovych opcii:

*  double knock-in - opcia sa zapne, ak sa spotovy
kurz dotkne aspon jednej z dvoch bariér alebo
ju prerazi,

= double knock-out - opcia sa vypne, ak sa spo-
tovy kurz dotkne aspon jednej z dvoch bariér
alebo ju prerazi,

*  knock-in knock-out - opcia sa zapne, ak sa spo-
tovy kurz dotkne vopred uréenej knock-in bariéry
alebo ju prerazi, a vypne sa, ak sa spotovy kurz
dotkne vopred uréenej knock-out bariéry alebo
ju prerazi.

Bariérové opcie mozu byt amerického alebo eurép-
skeho typu. Bariérova opcia amerického typu je
opcia, ktora sa zapne, resp. vypne v zavislosti od typu
bariéry (pripadne bariér) v ktorykolvek obchodny den
pred ¢asom exspiracie alebo v ¢ase exspiracie, ak je
dosiahnuta bariéra.

Bariérova opcia eurdpskeho typu je opcia, ktora sa

uplatni v datume exspiracie a presne stanovenom

case, pripadne skonci s nulovou hodnotou, v zavi-
slosti od typu bariéry (pripadne bariér) a od toho, Ci
tato bariéra (pripadne bariery) bola dosiahnuta.

Rizika spojené s obchodovanim bariérovych
opcii

Nakup bariérovych opcii je spojeny s rizikom straty
hodnoty opcie, ak spotovy kurz nedosiahne bariéru
(v pripade knock-in opcie) a opcia sa nezapne, alebo
naopak, spotovy kurz dosiahne bariéru (v pripade
knock-out opcii) a opcia sa vypne.

Nakup call bariérovej opcie je spojeny s rizikom straty
hodnoty opcie v pripade, ak klesne spotovy kurz
alebo ak klesne volatilita. Maximalna strata je prémia,
za ktoru bola opcia kipena.

Predaj call bariérovej opcie je spojeny s rizikom po-
vinnosti predat dohodnuté mnozstvo hlavnej meny
majitelovi opcie za dohodnuty kurz (strike price) v pri-
pade, ze spotovy kurz bude v ¢ase exspiracie vyssi
ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia za-
vazku z predaja call bariérovej opcie rastie s rasticim
spotovym kurzom a taktiez s rastucou volatilitou. Po-
tencialna strata z predaja opcie je neobmedzena v pri-
pade, ze bariéra opcie nie je nastavena na
obmedzenie straty.

Nakup put bariérovej opcie je spojeny s rizikom straty
hodnoty opcie v pripade, ak spotovy kurz vzrastie
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alebo volatilita klesne. Maximalna strata je prémia, za
ktora bola opcia kipena.
Predaj put bariérovej opcie je spojeny s rizikom po-
vinnosti nakupit dohodnuté mnozstvo hlavnej meny
od maijitela opcie za dohodnuty kurz (strike price)
v pripade, Ze spotovy kurz bude v ¢ase exspiracie
nizsi ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plne-
nia zavazku z predaja put opcie rastie s klesajucim
spotovym kurzom a taktiez s rasticou volatilitou. Ma-
ximalna strata z predaja opcie je obmedzena sumou,
za ktoru je predajca opcie povinny nakupit od majitela
opcie dohodnuté mnoZstvo meny (nominal) za dohod-
nuty kurz (strike price) v pripade, Ze bariéra opcie
inym spésobom neobmedzuje stratu.

*  menove riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny vwymenného kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu,

*  Orokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny urokovych sadzieb pre
jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

s riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu
v dosledku zmeny volatility vymenného kurzu
menového paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu,

* riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primeranu
cenu,

*  trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

Digitalne (binarne) opcie

Opis digitalnych opcii

Digitalna opcia je typ opcie, ktorej vyplata je zavisla
od splnenia vopred dohodnutej podmienky. Ak je
podmienka splnena, vyplata (payout) je vopred do-
hodnuta fixna suma. Ak je nesplnena, kupujuci opcie
vyplatu nedostane. Tato podmienka zavisi od toho, ¢&i
sa spotovy kurz dotkne vopred danej bariéry (danych
bariér), resp. ju (ich) prerazi, alebo prave naopak,
spotovy kurz sa nedotkne tejto bariéry (tychto bariér),
resp. ju (ich) neprerazi.

Rozlisujeme dva druhy jednobariérovych digital-

nych opcii:

« one-touch option - kupujuci tejto opcie do-
stane vyplatu iba v pripade, ze sa spotovy kurz
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dotkne danej bariéry, resp. ju prerazi. Ak tito ba-
riéru nedosiahne, kupujici vyplatu nedostane,

= no-touch option - kupujici tejto opcie dostane
vyplatu iba v pripade, ze nedosiahne danu ba-
rieru. Ak sa tejto bariéry dotkne, resp. ju prerazi,
kupujuci vyplatu nedostane.

Rozlisujeme dva druhy dvojbariérovych digital-

nych opcii:

* double-one-touch - kupujlci tejto opcie do-
stane vyplatu iba v pripade, ze sa spotovy kurz
dotkne dolnej alebo hornej bariéry, resp. jednu
z nich prerazi. Ak nedosiahne ani jednu z tychto
bariér, kupujuci vyplatu nedostane,

* double-no-touch - kupujuci tejto opcie dostane
vyplatu iba v pripade, ze spotovy kurz nedo-
siahne ani dolnd, ani horna bariéru. Ak sa dotkne
ktorejkolvek z tychto bariér, resp. ju prerazi, ku-
pujici vyplatu nedostane.

Digitalne opcie mézu byt amerického alebo eurdp-
skeho typu v zavislosti od typu bariéry.

Digitalna opcia amerického typu je opcia, ktorej vy-
plata zavisi od splnenia vopred dohodnutej pod-
mienky v hociktory obchodny dei pred casom
exspiracie alebo v ¢ase exspiracie.

Digitalna opcia europskeho typu je opcia, ktorej vy-
plata zavisi od splnenia vopred dohodnutej pod-
mienky v presne urcenom datume a case.

Rizika spojené s obchodovanim digitalnych opcii
S nakupom digitalnych opcii je spojené riziko straty
prémie, za ktord bola opcia kipena, v pripade, Ze nie
je splnena podmienka v slvislosti s nastavenou ba-
riérou, resp. bariérami.

S predajom digitalnych opcii je spojené riziko povin-

nosti vyplatit vopred danu fixni sumu v pripade, ze je

splnena podmienka v suvislosti s nastavenou barié-
rou, resp. bariérami. Maximalna strata je ur¢ena ako
rozdiel fixnej sumy, ktord musi predavajuci vyplatit,

a prémie, ktor( inkasoval predavajuci od kupujuceho

opcie.

«  menové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny vymenného kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu,

¢ urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny urckovych sadzieb pre
jednotlivé meny z vwwmenného kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu,

¢ riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu
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v dosledku zmeny volatility vymenného kurzu
menového paru, ktory je podkladovwm nastrojom
derivatu,

» riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primeranu
cenu,

»  trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

8. Forwardy na urokovu mieru

Opis forwardov na urokovu mieru

Forward na Urokovu mieru (Forward Rate Agreement
- FRA) je dohoda zmluvnych stran o budlcej urokovej
sadzbe na vopred dohodnuty fiktivny objem penaz-
nych prostriedkov (istina) v konkrétnej mene a na vo-
pred dohodnuté casové obdobie v budlcnosti.
Kupujuci FRA sa zavazuje platit predavajucemu FRA
uroky stanovené dohodnutou pevnou urokovou sa-
dzbou a predavajuci FRA sa zavazuje platit kupujo-
cemu FRA uroky stanovené referenénou Urokovou
sadzbou. Pri oboch platbach sa vychadza z rovna-
kého objemu penaznych prostriedkov v rovnakej
mene a rovnakom ¢asovom obdobi v buducnosti.
V den fixingu FRA sa porovnava pevna urokova sa-
dzba s referenénou Urokovou sadzbou. Medzi zmluv-
nymi stranami nedochadza k vymene istin
a vysporiadanie obchodu vychadza iba z tohto porov-
nania, dohodnutého objemu penaznych prostriedkov,
poctu dni medzi diiom fixingu FRA a konca urokoveho
obdobia FRA a diskontovaného objemu penaznych
prostriedkov za urokové obdobie FRA.

Rizika spojené s obchodovanim forwardov na
urokovu mieru

Nakup FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit
predavajucemu FRA sumu vypodcitanu z istiny, ¢aso-
vého obdobia a z rozdielu pevnej a referenénej Uro-
kovej sadzby v pripade, ze pevna Urokova sadzba je
vyssia ako referenéna Urokova sadzba. Strata z na-
kupu FRA rastie s klesajlucou referenénou trokovou
sadzbou. Maximalna strata (v pripade nulovej refe-
rencnej urokovej sadzby) je rozdiel pevnej a referenc-
nej Urokovej sadzby vynasobeny stu¢asnou hodnotou
istiny a prislusnym ¢asovym obdobim.

Predaj FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit
predavajlicemu FRA sumu vypocitanu z istiny, ¢aso-
vého obdobia a rozdielu referencnej a pevnej uroko-
vej sadzby v pripade, ze referenéna Urokova sadzba
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je vyssia ako pevna urokova sadzba. Potencialna

strata je neobmedzena a rastie s rastucou referenc-

nou urokovou sadzbou.

e urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny Urokovej sadzby dohod-
nutej v kontrakte, ktora je podkladovym aktivom
derivatu,

* riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primeranu
cenu,

* trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dbsledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

9. Urokové swapy

Opis urokového swapu

Urokovy swap (Plain Vanilla Swap, Interest Rate
Swap - IRS) je dohoda dvoch zmluvnych stran o vza-
jomnej vwmene dohodnutych Urokovych platieb v jed-
nej mene. Kupujuci IRS sa zavazuje platit
predavajucemu IRS uroky stanovené dohodnutou
pevnou urokovou sadzbou, kym predavajuci IRS ma
povinnost platit kupujucemu IRS Uroky stanovené do-
hodnutou referenénou Urokovou sadzbou. V pripade
bazického swapu sa kupujuci IRS zavazuje platit pre-
davajucemu IRS uroky stanovené prvou dohodnutou
referencnou sadzbou, kym predavajuci IRS ma povin-
nost platit kupujucemu IRS uroky stanovené druhou
dohodnutou referencnou sadzbou. Vymena istin ne-
prebieha. Platby prebiehaju pravidelne kazdé refe-
rencné obdobie pocas celej lehoty trvania IRS
a vypocitané su z dohodnutého objemu finanénych
prostriedkov (istina), rozdielu pevnej a referen¢nej
urokovej sadzby a referenéného casového obdobia.
ZvyCajne sa plati iba rozdiel oboch platieb strane,
ktora ma platit mensiu platbu. V pripade, ze fixna sa-
dzba je vyssia ako referencéna Urokova sadzba, rozdiel
platieb plati kupujtci IRS predavajucemu IRS, v opac-
nom pripade plati predavajuci IRS kupujucemu IRS.

Ak su sadzby rovnaké, neprebieha vymena platieb.

Rizika spojené s obchodovanim Grokovych swapov
Nakup IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit pre-
davajucemu IRS sumu vypocitanu z istiny, referenc-
ného casového obdobia a z rozdielu pevnej
a referenc¢nej urokovej sadzby, pripadne prvej refe-
rencnej urokovej sadzby a druhej referencnej uroko-
vej sadzby za kazdé referencné obdobie, ked pevna
urokova sadzba je vyssia ako referenc¢na urokova sa-
dzba, pripadne prva referenéna sadzba je vyssia ako
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druha referen¢na sadzba. Strata z nakupu IRS rastie
s klesajucou referencénou Urokovou sadzbou, pri-
padne druhou referenénou urokovou sadzbou. Maxi-
malna strata (v pripade nulove] referencnej Urokovej
sadzby, pripadne druhej referencnej urokovej sadzby)
je rozdiel pevnej a referen¢nej Urokovej sadzby, pri-
padne rozdiel prvej referencnej sadzby a druhej refe-
renénej sadzby vynasobeny istinou a obdobim trvania
IRS.
Predaj IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit ku-
pujucemu IRS sumu vypocitanu z istiny, referenéného
¢asového obdobia, a rozdielu referenénej a pevnej
urokovej sadzby, pripadne rozdielu druhej referenénej
sadzby a prvej Urokovej sadzby za kazdé referencné
obdobie, ked pevna Urokova sadzba je nizsia ako re-
ferencna urokova sadzba, pripadne prva referenéna
urokova miera je nizsia ako druha referenéna Urokova
sadzba. Strata z predaja IRS rastie s rasticou refe-
renénou Urokovou sadzbou, pripadne s rasticou dru-
hou referenc¢nou sadzbou. Potencialna strata je
neobmedzena a rastie s rasticou referenénou Uroko-
vou sadzbou, pripadne rasticou druhou referenénou
urokovou sadzbou.

= urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny urokovej sadzby dohod-
nutej v kontrakte, ktora je podkladovym aktivom
derivatu,

« riziko likvidity je riziko, Zze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primerant
cenu,

* trhoveé riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v désledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

10. Menové urokové swapy

Opis menového Urokového swapu

Menovy urokovy swap (Cross currency swap) je do-
hoda dvoch zmluvnych stran o vzajomnej vymene do-
hodnutych Urokovych platieb v dvoch réznych
menach. Zmluvné strany si navzajom poskytnu do-
hodnuté objemy finanénych prostriedkov (istiny) v roz-
nych menach, za ¢o si pravidelne pocas celého
trvania obchodu platia navzajom urokove sadzby za-
vislé od stanovenych referenénych Grokovych sadzieb
na kazdu menu alebo od referenénej Urokovej sadzby
na jednu menu a pevnej Urokovej sadzby na druhu
menu, pripadne od pevnych urokovych sadzieb sta-
novenych pre kazdu menu zvlast. Na konci obdobia
menoveého Urokového swapu sa istiny vymenia navza-
jom naspét vopred dohodnutym kurzom.
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Rizika spojené s ocbchodovanim menovych uro-
kovych swapov
Obchodovanie s menovym urokovym swapom je spo-
jené s rizikom pohybu referenénych urokovych sa-
dzieb a pohybu spotového kurzu mien, v ktorych su
vedené istiny. Spdsobena strata z menového uroko-
vého swapu modze byt kombinaciou oboch faktorov
a rastie s referenénou Urokovou sadzbou, na ktoru
zmluvna strana plati arok, s klesajucou referenénou
urokovou sadzbou, na ktord zmluvna strana dostava
urok a s pohybom spotoveho kurzu v neprospech
spatnej vymeny istin na konci obdobia menového uro-
kového swapu. Potencialna strata je neobmedzena.

*  menové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v doésledku zmeny vymenného kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu,

e urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny Urokove| sadzby dohod-
nutej v kontrakte, ktora je podkladovym aktivom
derivatu

* riziko likvidity je riziko, Ze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primeranu
cenu,

«  trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v désledku celkoveho poklesu trhu s derivatmi.

11. Urokové opcie

Opis urokovych opcii

Urokova opcia je finanény nastroj, ktorého majitel
ma pravo, nie véak povinnost pozadovat od predava-
juceho v presne stanoveny der vysporiadanie uroko-
vej opcie.

Cap alebo Interest Rate Cap je séria individualnych
urokovych opcii Caplets. Vysporiadanie cap pre-
bieha pravidelne na konci kazdého referenéného ob-
dobia az do dohodnutej lehoty splatnosti cap na
zaklade porovnania referencnej Urokovej sadzby a vo-
pred dohodnutej pevnej Urokovej sadzby (cap strike)
platnych na zaciatku referenéného obdobia (ak je
splnena podmienka, Ze referencna urokova sadzba
je vyssia ako cap strike) a stanovuje sa individualne
pre kazdy caplet podla vopred dohodnutého objemu
finanénych prostriedkov (nominal). Vyska vysporiada-
nia capletu sa vypocita ako pomer poctu dni prislus-
nej referenénej sadzby oproti baze (napr. 365 dni)
vynasobeny nominalom capletu a rozdielom medzi re-
ferenénou urokovou sadzbou a cap strike.

Floor alebo Interest Rate Floor je séria individual-
nych urokovych opcii Floorlets. Vysporiadanie floor

prebieha pravidelne na konci kazdého referenéného
obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti floor na
zaklade porovnania referencnej Urokovej sadzby a vo-
pred dohodnutej pevnej urokovej sadzby (floor strike)
platnych na zaciatku referenéného obdobia (ak je
splnena podmienka, ze referenc¢na urokova sadzba
je nizsia ako floor strike) a stanovuje sa individualne
pre kazdy floorlet podla vopred dohodnutého objemu
finanénych prostriedkov (nominal). Vyska vysporiada-
nia floorletu sa vypocita ako pomer podétu dni prislus-
nej referencnej sadzby a bazy (napr. 365 dni)
vynasobeny nominalom floorletu a rozdielom medzi
floor strike a referenénou Urokovou sadzbou.

Collar je kombinaciou cap a floor. Kupujici collar ku-
puje cap a predava floor, predavajici collar kupuje
floor a predava cap. V oboch pripadoch musi byt cap
strike nad hranicou floor strike a tak cap, ako aj floor
musia mat rovnaku referencnt sadzbu a nominal. Ku-
pujuci collaru sa chrani pred moznym rastom Groko-
vych sadzieb nad uroven cap strike (kompenzacia
podla vysporiadania cap), kym v pripade poklesu tro-
kovych sadzieb pod Uroven floor strike musi platit roz-
diel (podla vysporiadania floor).

Digital Cap alebo Digital Interest Rate Cap je séria
individualnych urokovych digitalnych opcii Caplets.
Vysporiadanie digital cap prebieha pravidelne na
konci kazdého referenéneho obdobia az do dohod-
nutej lehoty splatnosti digital cap na zaklade porovna-
nia referenénej Urokovej sadzby a vopred dohodnutej
pevnej urokovej sadzby (cap strike) platnych na za-
Ciatku referen¢ného obdobia (ak je splnena pod-
mienka, ze referencéna Urokova sadzba je vyssia ako
cap strike) a je uréeny rovnako pre kazdy digital caplet
ako vopred dohodnuty objem finanénych prostried-
kov.

Digital Floor alebo Digital Interest Rate Floor je
séria individualnych urokovych digitalnych opcii
Floorlets. Vysporiadanie digital floor prebieha pravi-
delne na konci kazdého referenéného obdobia az do
dohodnutej lehoty splatnosti digital floor na zaklade
porovnania referenénej Grokovej sadzby a vopred do-
hodnutej pevnej urokovej sadzby (floor strike) plat-
nych na zaciatku referencného obdobia (ak je
splnena podmienka, ze referenc¢na urokova sadzba
je nizsia ako floor strike) a je uréeny rovnako pre
kazdy digital floorlet ako vopred dohodnuty objem fi-
nancnych prostriedkov.

Digital Collar je kombinaciou digital cap a digital
floor. Kupujuci digital collar kupuje digital cap a pre-
dava digital floor, predavajici digital collar kupuje di-
gital floor a predava digital cap. Vysporiadanie digital
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collar je kombinaciou vysporiadania digital floor a di-
gital cap, ako je opisané vyssie.

Rizika spojené s obchodovanim trokovych opcii
Nakup cap je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie
v pripade, ak klesne referenéna urokova sadzba
alebo ak klesne volatilita referencnej urokovej sadzby.
Maximalna strata je prémia, za ktoru bol cap kupeny.
Nakup floor je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie
v pripade, ak vzrastie referenéna Urokova sadzba
alebo ak klesne volatilita referenénej urokovej sadzby.
Maximalna strata je prémia, za ktoru bol floor kipeny.
Nakup collar je spojeny s rizikom vyplyvajucim z na-
kupu cap a predaja floor. Maximalna strata je suma
prémie, za ktoru bol collar kipeny, a sumy nominalov
floorlets vynasobenej floor strike a lehotou splatnosti
floor v rokoch.
Nakup digitalnej opcie (digital cap, digital floor alebo
digital collar) je spojeny s rizikom straty prémie, za
ktoru bola digitalna opcia kipena.
Predaj cap je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit ku-
pujucemu cap objem finanénych prostriedkov podfa
vysporiadania jednotlivych caplets v pripade, Ze refe-
renéna Urokova sadzba je nad cap strike. Potencialna
strata z predaja cap je neobmedzena.
Predaj floor je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit ku-
pujucemu floor objem financnych prostriedkov podla
vysporiadania jednotlivych floorlets v pripade, ze re-
ferenc¢na Urokova sadzba je pod floor strike. Maxi-
malna strata z predaja floor je suma nominalov
floorlets vynasobena floor strike a lehotou splatnosti
floor v rokoch.
Predaj collar je spojeny s rizikom vyplyvajlcim z pre-
daja cap a nakupu floor. Potencialna strata z predaja
collar je neobmedzena.
Predaj digitalnej opcie (digital cap, digital floor alebo
digital collar) je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit
kupujucemu vopred dohodnuty objem finanénych
prostriedkov za kazdé referenéné obdobie, ked' si ku-
pujuci uplatni digitalnu opciu. Maximalna strata je
pocet referenénych obdobi vynasobeny tymto obje-
mom.

¢+ urokové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny dohodnutej Urokovej sa-
dzby, ktora je podkladovym aktivom derivatu,

*  riziko volatility je riziko zmeny hodnoty derivatu
v dosledku zmeny volatility urokovej sadzby,
ktora je podkladovym nastrojom derivatu,

* riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude
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mozné na trhu spenazit véas alebo za primerant
cenu,

e trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

12. Futures

Opis futures

Futures je kontrakt medzi burzou a zmluvnou stranou
na buduci predaj alebo nakup podkladového aktiva
za vopred dohodnutych podmienok. Stcastou pod-
mienok su presne definovany objem, splatnost
a cena, za ktoru bude obchod realizovany. Futures su
standardizované forwardove obchody realizované na
burze. Podkladovym aktivom mozu byt napr. mena,
akcia, akciovy index, dlhopis, dlhopisovy index, Uro-
kova sadba, komodita a podobne.

Rizika spojené s obchodovanim futures

Obchodovanie s futures je spojené s rizikom straty

v pripade pohybu ceny podkladového aktiva v nepros-

pech zavazku realizovat nakup alebo predaj podla do-

hodnutych podmienok.

* menové riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v désledku zmeny vymenneho kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu,

« akciové, pripadne indexové riziko je riziko po-
klesu hodnoty derivatu v désledku zmeny ceny
akcie, pripadne indexu, ktoré su podkladovym
aktivom derivatu,

¢ komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty de-
rivatu v dosledku zmeny ceny komodity, ktora je
podkladovym aktivom derivatu,

«  kreditné riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu z dévodu zmeny trhového vnimania Gverovej
bonity emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emi-
tenta dlhového cenného papiera, ktory je pod-
kladovym aktivom derivatu,

*  politicke riziko je riziko straty hodnoty derivatu
v dosledku zmien politickej situacie v jednotli-
vych $tatoch alebo regionoch, ktoré mézu mat
negativny vplyv na hodnotu dlhového cenného
papiera, ktory je podkladovym aktivom derivatu,

»  Qrokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty deri-
vatu v dosledku zmeny Urokovych sadzieb pre
jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktoré su
podkladovym aktivom derivatu, pripadne uroko-
vej sadzby, pripadne dlhového cenného papiera
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ako podkladového aktiva derivatu,

« riziko likvidity je riziko, ze derivat nebude
mozné na trhu spenazit véas alebo za primerant
cenu,

¢ trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi.

13. Tatra Premium Deposit

Opis Tatra Premium Deposit

Klient v datume valuty ulozi v banke bezhotovostnym
prevodom na Ucéet v hlavnej (vedlajsej) mene sumu
v hlavnej (vedlajsej) mene na lehotu do datumu splat-
nosti. Klient nie je pred datumom splatnosti oprav-
neny ziadat o wyplatu sumy v hlavnej (vedlajsej) mene
ulozenej klientom v banke. Banka ma pravo sa v ur-
¢eny den rozhodnut na zaklade vykonnosti vnoreného
derivatu, ¢i sumu v hlavnej (vedlajsej) mene ulozenu
klientom v banke vyplati klientovi v datume splatnosti
na ucet v hlavnej (vedlajsej) mene alebo ju klientovi
v datume splatnosti vyplati vo vedlajsej (hlavhej) mene
na ucet vo vedlajsej (hlavnej) mene pri dohodnutom
kurze hlavnej a vedlajsej meny, teda ako sumu vo ved-
fajsej (hlavnej) mene. Banka zaroven klientovi v da-
tume splatnosti vyplati v hlavnej (vedlaj$ej) mene na
ucet v hlavnej (vedlajsej) mene Grok zo sumy v hlavnej
(vedlajsej) mene ulozenej klientom v banke pri dohod-
nutej urokovej sadzbe za obdobie od datumu valuty
(vratane) do prvého dna predchadzajuceho datumu
splatnosti.

Rizika spojené s Tatra Premium Deposit

S Tatra Premium Deposit je spojené riziko vhoreného

derivatu. V pripade, Ze klient uklada sumu v hlavnej

mene, je vystaveny riziku straty hodnoty ulozenej
sumy v pripade, ze spotovy kurz hlavnej a vedlajsej
meny v datume splatnosti a v presne uréenom c¢ase
je vyssi ako dohodnuty kurz. V pripade, ze klient
uklada sumu vo vedlajsej mene, je vystaveny riziku
straty hodnoty ulozenej sumy v pripade, ze spotovy
kurz hlavnej a vedlajsej meny v datume splatnosti
av presne ur¢enom ¢ase je nizsi ako dohodnuty kurz.

Maximalna strata je teoreticky ulozena suma.

« menove riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie v dosledku zmeny vwmenneého kurzu, ktory
je podkladovym aktivom derivatu viozeného do
investicie,
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* arokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie v dosledku zmeny urokovych sadzieb pre
jednotlivé meny z vymenného kurzu, ktory je
podkladovym aktivom derivatu vioZzeného do in-
vesticie a pre menu vkladu,

* riziko volatility je riziko zmeny hodnoty investi-
cie v dosledku zmeny volatility vymenného kurzu
menoveho paru, ktory je podkladovym nastrojom
derivatu vlozeného do investicie,

¢ riziko likvidity je riziko, ze derivat vlozeny do in-
vesticie nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranul cenu,

= trhové riziko je riziko poklesu hodnoty investicie
v dosledku celkového poklesu trhu s derivatmi,

* inflaéné riziko spdsobuje, Ze vyska vkladu
v danej mene ma z dévodu zvysenej inflacie tejto
meny nizsiu realnu hodnotu ako v ¢ase investi-
cie.

Druhy Tatra Premium Depositov:

¢ Tatra Premium Deposit (TPD) - klasicky

=  Tatra Premium Deposit European Knock In (TPD
EKI) - v porovnani s klasickym TPD ma konzer-
vativnejsie nastavenie, ktoré spociva v zakompo-
novanej knock-in bariére europskeho typu.
Pravo banky na konverziu ulozenej sumy do inej
(dohodnutej) meny sa zapina az dosiahnutim
knock-in bariéry (v uréeny den).

¢ Tatra Premium Deposit Knock In (TPD Kl) - je
obdobou TPD EKI, ale zakomponovana knock-
in bariéra je amerického typu. To znamena, ze
pravo banky na konverziu ulozenej sumy do inej
(dohodnutej) meny sa zapina az dosiahnutim
knock-in bariéry kedykolvek poc¢as obdobia po-
zorovania (nie len v uréeny den, ako je to pri TPD
EKI).

*  Tatra Premium Deposit PLUS - je obdobou TPD,
navyse, ak bude pocas celého obdobia pozoro-
vania prislusny referenény kurz v rozmedzi medzi
bariérou 1 a bariérou 2, bude klientovi okrem za-
kladného Urokového vynosu vyplateny aj bonu-
sovy urokovy vwnos.

14. Riziko pakového efektu

Je to riziko, ktoré je charakterizované vyskou investi-
cie potrebnej na zobchodovanie finanéného nastroja
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oproti nominalnej hodnote tohto finanéného nastroja.
Cim vy3sia je nominalna hodnota investicie oproti in-
vestovanym prostriedkom, tym vyssie je riziko, resp.
citlivost zmeny trhovej hodnoty obchodu na zmenu
ceny finanéného nastroja. Prostrednictvom pakoveho
efektu méze klient vstupit do obchodov s ovela vac-
sim nominalom, ako su jeho disponibilné financné
prostriedky. Pakovy efekt sa da vyjadrit ako mecha-
nizmus, ked mala percentualna zmena ceny financ-
ného nastroja znamena niekolkonasobne vacsiu
percentualnu zmenu zisku alebo straty vo vztahu
k vlastnym investovanym peniazom klienta, a teda
klient moze prerobit ovela viac finanénych prostried-
kov, ako bola vyska jeho prvotnej investicie.

15. Riziko ohrozujlice udrzatelnost (ESG
riziko)

Je environmentalna alebo socialna udalost alebo stav
alebo udalost alebo stav v oblasti riadenia a spravy,
ktoré by mohli mat skutoény alebo potencialny za-
sadny negativny vplyv na hodnotu investicie klienta.

16. Investiéné certifikaty

Investicné certifikaty su Strukturované cenné papiere
emitované spravidla investicnou bankou resp. jej po-
bockou. Zlozené su spravidla kombinaciou Urokovej
zlozky (napriklad dlhopisu) a derivatu. V zavislosti od
pomeru Urokovej a derivatovej zlozky, ktorym sa da
dosiahnut konzervativny az agresivny vyplatny profil
investicného certifikatu, ako aj od zvolenej derivatovej
stratégie, moze investor nasledne participovat na
raste, poklese ¢i stagnacii podkladového aktiva
(alebo kosa podkladovych aktiv), ktorym mozu byt na-
priklad akcie, akciové indexy, komodity, dlhopisové
indexy, Urokové sadzby ¢i menove pary alebo kose
jednotlivych aktiv.

Investicné certifikaty mézu mat definovanu pevnu
splatnost.

Pri investicnych certifikatoch hovorime o dlhovych
cennych papieroch, za splatenie ktorych ruéi emitent
svojim majetkom. Bonita emitenta tak patri k najddle-
zitejsim parametrom, ktoreé by mal investor pri vwbere
investicného certifikatu zohladnit.

Investicné certifikaty sa spravidla obchoduju na regu-
lovanej burze alebo sa daju ocbchodovat prostrednic-
tvom obstaravatela priamo s ich emitentom (over the
counter alebo OTC).
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Garantované certifikaty

Vyplatny profil
Emitent cenného papiera resp. garantor ponuka ga-
ranciu splatenia vopred stanovenej Urovne menovitej
hodnoty certifikatu a zaroven dava investorovi moz-
nost participovat na pozitivnom vyvoji podkladoveho
aktiva vo forme bonusového troku. Z dévodu garan-
cie minimalnej hodnoty vyplaty pri splatnosti certifi-
katu je vsak miera pozitivnej participacie zvycajne
nizéia v porovnani s priamym vlastnictvom prislusného
podkladove aktiva.

V zavislosti od spbésobu uréenia bonusového uroku

rozlisujeme tieto druhy garantovanych certifikatov:

*  participacny s CAPom - bonusovy Urok je po zo-
hladneni miery participacie ur¢eny na zaklade
rastu hodnoty podkladového aktiva za sledované
obdobie, pricom maximalna vyska bonusového
uroku je obmedzena Uroviou CAP,

*  participaény bez CAPu - bonusovy Urok je po zo-
hladneni miery participacie ur¢eny na zaklade
rastu hodnoty podkladového aktiva za sledované
obdobie, pricom maximalna vy$ka bonusového
uroku nie je nijako obmedzena,

*  participaény s knock-out bariérou - rast podkla-
doveho aktiva do istej Urovne predstavuje pre in-
vestora po zohladneni miery participacie zisk,
ktory véak moze byt eliminovany prekrocenim
hornej rastovej hranice. V takom pripade sa bo-
nusovy Urok bud’ krati alebo upine rusi,

*  kupodnovy - vyska bonusového uroku byva spra-
vidla vopred dana, pricom jeho Uplné alebo cias-
tocné vyplatenie zavisi od splnenia dopredu
dohodnutych podmienok platnych pre vyvoj pod-
kladového aktiva '

¢ kombinacia vyssie uvedenych alternativ - pri kto-
rej investor napr. dostava kuponovu platbu a za-
roven participuje na raste podkladového aktiva

Rizika

* urokové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie v dosledku zmeny urokovych sadzieb,

e riziko emitenta je riziko zmeny hodnoty certifi-
katu z dévodu zmeny trhového vnimania Uverovej
bonity emitenta alebo neplnenia zavazkov emi-
tenta. Strata vsetkych investovanych prostried-
kov je tak mozna,

= riziko trhu je riziko poklesu hodnoty investicie
z dévodu celkoveho poklesu trhu s investi¢nymi
nastrojmi, ktoré tvoria podkladové aktivum inves-
ticie,
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¢« inflaéné riziko sposobuje, ze vyska zavazku
emitenta splatit dlh v uréitej mene ma z ddvodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v case investicie,

* riziko likvidity je riziko, Ze aktivum obsiahnuté
v portféliu nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

* riziko sekundarneho trhu - investor nema
zZiadne zaruky, ze sekundarny trh bude za kaz-
dych okolnosti likvidny. Aj ked emitent poskytuje
na finanény nastroj sekundarny trh, mézu nastat
situacie, v ktorych sekundarny trh nebude efek-
tivne fungovat, resp. bude pozastaveny. Pokial
finan¢né nastroje nie st obchodované cez burzu
cennych papierov, informacie o cene mozu byt
tazsie dostupné, ¢im moze byt ovplyvnena cena
aj likvidita finanéného nastroja,

*  menové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie vyjadrenej v domacej mene v dosledku
zmeny vymenneého kurzu domacej meny voci inej
mene. Napriek tomu, Ze finanény nastroj méze
byt denominovany v EUR, cena podkladoveho
aktiva investicie méze byt obchodovana aj
v inych menach, a teda investicia je spojena
S menovym rizikom,

*  riziko volatility je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie na zaklade zmeny volatility podkladoveho
aktiva,

* akciove riziko je riziko pcklesu hodnoty inves-
ticie z dévodu poklesu ceny akcie, ktord je pod-
kladovym aktivom investicie - v pripade, ze
podkladovym aktivom je akcia,

*  komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty in-
vesticie z dévodu zmeny ceny komodity, ktora je
podkladovym aktivom investicie - v pripade, ze
podkladovym aktivom je komodita.

Obchodovatel'nost

Certifikaty st spravidla obchodované na regulova-
nych burzach (napr. Frankfurt alebo Stuttgart, ale daju
sa obchodovat aj mimoburzovo - tzv. OTC). Emitenti
cennych papierov spravidla kotuju nakupné, ako aj
predajne kurzy pre emisie certifikatov prijaté na regu-
lované burzy, avsak k takémuto servisu nie st emitenti
pravne viazani, takze investor by mal byt pripraveny
certifikat drzat az do jeho splatnosti.

Darové aspekty

V pripade, ze by v slvislosti s vlastnictvom garantova-
ného certifikatu vznikol jeho majitelovi narok na divi-
dendovu alebo kupénovu platbu, Tatra banka, a. s.
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bude pri ich zdaneni ako aj zdaneni kapitalovych ziskov
vyplyvajucich z kupy, resp. predaja garantovaného cer-
tifikatu postupovat v zmysle danovych predpisov plat-
nych v SR. Danowy rezim zavisi od individualnej situacie
klienta a v budUcnosti sa méze zmenit.

Bonusové certifikaty

Opis produktu

Bonusové certifikaty mozu byt rieSenim pre investo-
rov, ktori chcu plne participovat na vyvoji hodnoty
podkladoveho aktiva a sucasne predpokladaju rast
jeho hodnoty, stagnaciu jeho ceny alebo dokonca
mierny pokles jeho hodnoty.

Bonusovy certifikat predstavuje produkt s podmiene-
nou garanciou a pevnou splatnostou. Splatna hod-
nota bonusového certifikdtu k jeho splatnosti je
zavisla od wvoja hodnoty podkladového aktiva pocas
Zivotnosti bonusového certifikatu, ako aj konecnej
hodnoty podkladového aktiva k jeho splatnosti. Pocas
zivotnosti bonusového certifikatu sa investor vzdava
niektorych prav slvisiacich s drzbou podkladového
aktiva, napriklad hlasovacich prav, Grokovych vwnosov
¢i dividend vyplacanych podkladovym aktivom, kedze
ich emitent vyuziva na financovanie vyplatného profilu
bonusového certifikatu.

Vyplatny profil

Pozitivny scenar: V pripade, ze hodnota podklado-
vého aktiva nikdy v priebehu sledovaného obdobia
{méze byt definované ako celé obdobie Zivotnosti bo-
nusoveého certifikatu, kratsie obdobie ku koncu splat-
nosti, napr. posledny mesiac alebo len konkrétne
jedno pozorovanie - jeden fixing) nedosiahne Uroven
bariéry, resp. hodnotu nizsiu, tak emitent vyplati in-
vestorovi ku dnu splatnosti bonusového certifikatu po
zohladneni odberného pomeru sumu, ktorej vyska za-
visi od zaverecnej hodnoty podkladového aktiva k roz-
hodnému diu, minimalne vSak sumu, ktora je
definovana ako bonus.

Negativny scenar: V pripade, Ze hodnota podklado-
vého aktiva dosiahla v priebehu sledovaného obdobia
aspon raz Uroven bariéry, resp. hodnotu nizsiu, tak
investor straca narok na vyplatu v minimalnej vyske
definovanej ako bonus a emitent vyplati investorovi po
zohladneni odberného pomeru sumu, ktorej vyska za-
visi od zaverec¢nej hodnoty podkladového aktiva.
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Parametre produktu na priklade

akcia spolo¢nosti XYZ
obchodovana na burze
XETRA v mene EUR

Podkladové aktivum

Mena, v ktorej sa obchoduje

bonusovy certifikat B
Aktualna trhova hodnota

podkladového aktiva 100 EUR
Odberny pomer |
Bariéra 60 EUR
Bonus 140 EUR

40 % celkovo

Bonusovy vynos brutto

6,84 % p. a.
Vzdialenost k bariére 40 %
Dnesny datum 1.7, 2018
Den splatnosti 5.1.2023
Druh vyplaty hotovost
Rozhodny den 1: 152023
Posledny obchodny den 20.12. 2022

Sledované obdobie od1.1,2018do 1. 1,2023

Na zaklade aktualne trhovej hodnoty podkladového
aktiva a aktualnej trhovej hodnoty bonusoveho certi-
fikatu ma uvedeny bonusovy certifikat nasledujuci vy-
nosovo-rizikovy profil. Pri uvedenej analyze neboli
vzaté do Uvahy naklady na obstaranie bonusového
certifikatu ani dalSie potencialne naklady, ktoré méze
znasat investor (napriklad naklady na evidenciu cen-
nych papierov).

Vyplatny profil

Zisk/strata z investicie vzhladom na
aktualnu trhovt hodnotu bonusového
Vykonnost certifikatu
podkladového
Hodnota : SltiE Bariéra poéas Bariéra pocas
podkladové- \opraqom sledovaného sledovaného
ho aktiva _ na aktualnu obdobia obdobia
k roztjodne- trhovl neporusena porusena
mu diu hodnotu (pozitivny scenar) | (negativny scenar)
podkladového brutto brutto
aktiva i ; : .
celkavy vynos | celkovy| wynos
vynos p.a. vynos p.a.
30 EUR -70% - -70%| -21,09%
50 EUR -50% - -50%| -12,75%
100 EUR 0% 40 % 6,84% | 0% 0 %
120 EUR 20 % 40 % 6,84% | 20% | 3,65%
180 EUR 80 % 80% | 12,26%| 80% | 12,26 %

Splatna hodnota bonusového certifikatu
Vykonnost vzhladom na aktualnu trhovi hodnotu
podkladoveho bonusového
Hagiate:, | aktiva certifikatu
podkladove-| vzhladom
ho aktiva na aktualnu Bariéra pocas Bariéra pocas
k rozhodné- trhovt sledovaného sledovaného
mu diu hodnotu cbdobia obdobia
podkladového neporusena porusena
aktiva {pozitivny scenar) | (negativny scenar)
brutto brutto
30 EUR =70% - 30 EUR
50 EUR -50% o 50 EUR
100 EUR 0% 140 EUR 100 EUR
120 EUR 20 % 140 EUR 120 EUR
180 EUR 80 % 180 EUR 180 EUR

DlALoco|'

Porovnanie hodnoty akcie spolo¢nosti XYZ a bonu-
sového certifikatu k jeho splatnosti (bariéra neporu-
Sena)

Hodnota 200

bonusového 190 —— Bonusowy certifikat ... kurz akcie XYZ
certifikétu 180
k splatnosti 170
160
150 o
) -7 bonusavi hodnota
130 -
120
110
100 o
%0 i et
80 | i
70 I 4
60
50| .-
s0|”
30
20
10

0
40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150 160 170 180 150 200
Cena akcie XYZ k rozhodnému diu

Porovnanie hodnoty akcie spolo¢nosti XYZ a bonu-
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Rizika
Investor dosiahne stratu v pripade, ak sa aspon raz
v priebehu sledovaného obdobia obchodovalo pod-
kladové aktivum na hodnote, resp. pod hodnotou ba-
riery a sucasne k rozhodnému dnu dosiahla
zavereéna hodnota podkladového aktiva nizsiu ako
obstaravaciu hodnotu bonusového certifikatu. Inves-
tor dosiahne uplnu stratu investovanych prostriedkov
v pripade, ak dosiahla zaverecna hodnota podklado-
vého aktiva k rozhodnému dnu hodnotu O EUR,
Investor nesie riziko, Zze pocas zivotnosti certifikatu,
predovsetkym vplyvom réznych trhovych faktorov,
moze Klesnut jeho cena vyrazne pod jeho obstarava-
ciu hodnotu. Emitent certifikatu méze v niektorych mi-
moriadnych pripadoch poziadat o predcéasnu
splatnost. V takom pripade moze hodnota predc¢asne
splateného certifikatu klesnut vyrazne pod jeho ob-
staravaciu hodnotu. Investor v tomto pripade celi ri-
ziku, Ze emitent predéasne splati certifikat
v nevyhodnom case a investor moze takto ziskanu
splatnd hodnotu investovat za nevyhodnych podmie-
nok.
Vplyv nasleduijucich faktorov méze tak isto posobit ne-
gativne na hodnotu bonusového certifikatu, ktoreho
podkladovym aktivom je akcia, resp. akciovy index,
pricom subezné pdsobenie uvedenych faktorov sa
moze vzajomne tak zosilnit, ako aj negovat:
*  pokles trhovej hodnoty podkladového aktiva,
¢ vSeobecny narast urokovych sadzieb,
*  rast ocakavani ohladne vysky v budicnosti vy-
placanych dividend (pri podkladovych aktivach
s charakterom akcii, resp. akciovych indexov),
* rast volatility, tzn. o¢akavany narast intenzity
a zvysenej frekvencie vyskytu kolisania hodnoty
podkladového aktiva,
(Protichodny vyvoj uvedenych faktorov moze, naopak,
posobit pozitivne na vyvoj hodnoty bonusového cer-
tifikatu rovnako akeo skracovanie Casu zostavajuceho
do splatnosti bonusového certifikatu v pripade, ak ne-
prislo k poruseniu bariéry.)

*  riziko emitenta je riziko zmeny hodnoty certifi-
katu z dévodu zmeny trhoveho vnimania Uverovej
bonity emitenta alebo neplnenia zavazkov emi-
tenta. Strata vSetkych investovanych prostriedkov
je tak mozna. Certifikaty spravidla nepodliehaju
Ziadnej ochrane vkladov,

* riziko trhu je riziko poklesu hodnoty investicie z
doévodu celkového poklesu trhu s investiénymi
nastrojmi, ktoré tvoria podkladové aktivum inves-
ticie,

*  komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty in-
vesticie z dévodu zmeny ceny komodity, ktora je
podkladovym aktivom investicie - v pripade, ze
podkladovym aktivom je komodita,

« inflacné riziko spdsobuje, ze vyska zavazku
emitenta splatit dih v urcitej mene ma z dévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v ¢ase investicie,

* riziko likvidity je riziko, ze aktivum obsiahnuté
v portféliu nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

« riziko sekundarneho trhu - investor nema
ziadne zaruky, ze sekundarny trh bude za kaz-
dych okolnosti likvidny. Aj ked emitent poskytuje
na finan¢ny nastroj sekundarny trh, mézu nastat
situacie, v ktorych sekundarny trh nebude efek-
tivne fungovat, resp. bude pozastaveny. Pokial
finan¢né nastroje nie st obchodované cez burzu
cennych papierov, informacie o cene mozu byt
tazsie dostupné, &im moze byt ovplyvnena cena
aj likvidita finanéného nastroja,

*  menoveé riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie vyjadrenej v domacej mene v dobsledku
zmeny vymenného kurzu domacej meny voci inej
mene. Napriek tomu, ze financny nastroj moze
byt denominovany v EUR, cena podkladového
aktiva investicie moéze byt obchodovana aj
v inych menach, a teda investicia je spojena s
menovym rizikom.

Obchodovatel'nost

Certifikaty st spravidla obchodované na regulova-
nych burzach (napr. Frankfurt alebo Stuttgart, ale daju
sa obchodovat aj mimoburzovo - tzv. OTC). Emitenti
cennych papierov spravidla kétuju nakupné, ako aj
predajné kurzy pre emisie certifikatov prijaté na regu-
lované burzy, avsak k takemuto servisu nie s emitenti
pravne viazani, takZze investor by mal byt pripraveny
certifikat drzat az do jeho splatnosti.

Danoveé aspekty

V suvislosti s vlastnictvom certifikatu nie su spravidla
ich majitelovi vyplacaneé Ziadne priebezné dividendové
ani kupénové platby. Z toho dévodu nebude Tatra
banka, a. s., vyberat Ziadnu zrazkova dan pri zdroji.
Kapitalové zisky vyplyvajlice z kupy, resp. z predaja
certifikatu su zdanované v zmysle danovych predpisov
platnych v SR. Danovy rezim zavisi od individualnej si-
tuacie klienta a v buducnosti sa moze zmenit.
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Specifické druhy bonusovych certifikatov

Bonusovy certifikat s CAP

V pripade, ze ide o tzv. bonusovy certifikat s CAP, tak
maximalna splatna suma vyplaty je obmedzena na ur-
¢itt sumu. V tomto pripade investor neparticipuje ne-
obmedzene na wvoji hodnoty podkladového aktiva, ale
len do urcitej, vopred definovanej urovne. Spravidla
plati, Ze pri rovnakej Urovni bariéry, ako aj pri ostatnych
parametroch, akymi st splatnost a rovnaké podkladove
aktivum, je mozné pri variante s CAP ziskat vyssi bonu-
sovy wnos ako pri klasickom bonusovom certifikate
bez CAP. V pripade, Ze sa hodnota podkladového ak-
tiva vyvija velmi pozitivne, tzn. jeho hodnota dosiahne
v priebehu Zivotnosti bonusového certifikatu vyssiu
hodnotu, ako je hodnota CAP, investor moze prostred-
notenie ako pri priamej investicii do podkladového
aktiva, resp. ako pri bonusovom certifikate bez CAP.

Reverse bonusovy certifikat

Reverse bonusové certifikaty umozniuju investorovi pro-
fitovat predovsetkym z poklesu hodnoty podkladového
aktiva. Na rozdiel od klasickych bonusovych certifikatov
lezi bonus a CAP pod a bariéra zase nad aktualnou trho-
vou hodnotou podkladového aktiva. V pripade poklesu
hodnoty podkladového aktiva tak na rozdiel od klasic-
kého bonusového certifikatu hodnota reverse bonuso-
vého certifikatu spravidla rastie a naopak. Reverse
bonusové certifikaty maju definovany aj tzv. reverse
level (ekvivalent nulovej hodnoty podkladoveého aktiva
pri klasickych bonusovych certifikatoch), tzn. Groven
hodnoty podkladového aktiva, ktora ak je dosiahnuta,
resp. je vyssia ako reverse level v rozhodny den, reverse
bonusovy certifikat sa stava bezcennym. V priebehu zi-
votnosti pdsobia (pri izolovanom pozorovani) narast hod-
noty podkladového aktiva, pokles urokovych sadzieb,
pokles o¢akavani ohfadne vysky v buducnosti vyplaca-
nych dividend (pri podkladovych aktivach s charakterom
akcii, resp. akciovych indexov), ako aj rast volatility (tzn.
oc¢akavany narast intenzity a zvysenej frekvencie vyskytu
kolisania hodnoty podkladového aktiva) negativne na
wyvoj trhovej hodnoty reverse bonusového certifikatu
a naopak. (Protichodny wvoj uvedenych faktorov moze,
naopak, pésobit pozitivne na vyvoj hodnoty reverse bo-
nusového certifikatu rovnako ako skracovanie ¢asu zo-
stavajuceho do splatnosti bonusového certifikatu
v pripade, ak neprislo k poruseniu bariéry.)

Multibonusovy certifikat
Pri multibonusovom certifikate tvori podkladove akti-

DIALOGI"

vum viacero investicnych nastrojov sic¢asne (haprik-
lad ké$ akcii, indexov, menovych parov atd’). Riziko
dosiahnutia bariéry je pri multibonusovych certifika-
toch spravidla vyssie ako pri beznych bonusovych
certifikatoch s jednym podkladovym aktivom (a teda
aj potencialny vynos je vyssi), kedZze za porusenie ba-
riery sa povazuje dosiahnutie bariéry uz jednym inves-
titnym nastrojom z ko$a napriek tomu, Zze ostatné
investi¢né nastroje v ramci kosa mozu dosahovat po-
zitivny vyvoj. Pri splatnosti sa vyplata v pripade nega-
tivneho trhového vyvoja potom spravidla odvija od
wyvoja hodnoty investiéneho nastroja z kosa s tou naj-
horsou vykonnostou (worst of).

Diskontné certifikaty

Opis produktu

Diskontné certifikaty predstavuju investicny nastroj
s pevnou splatnostou, pri ktorom investor participuje
obmedzene na vyvoji podkladového aktiva. Podkla-
dové aktivum tvori spravidla akcia alebo akciovy index,
ktoré investor obstaral prostrednictvom diskontného
certifikatu s diskontom - teda za nizZsiu cenu, ako sa
obchoduje na burze. Na druhej strane sa investor
vzdava necbmedzenej participacie na vyvoji hodnoty
podkladového aktiva, ako aj priebeznych vynosov
(napr. dividend), ktoré podkladove aktivum v priebehu
zivotnosti certifikatu vyplaca ich majitefom a ktoré
emitent vyuziva na financovanie vyplatného profilu.
Diskontné certifikaty tak mézu byt riesenim pre inves-
torov, ktori predpokladaju mierny rast hodnoty pod-
kladového aktiva, stagnaciu jeho ceny alebo dokonca
mierny pokles jeho hodnoty.

Splatna hodnota diskontného certifikatu k jeho splat-
nosti je zavisla od vyvoja hodnoty podkladového aktiva
pocas zivotnosti diskontného certifikatu, ako aj konec-
nej hodnoty podkladového aktiva k jeho splatnosti.

Vyplatny profil

Pozitivny scenar: V pripade, ze hodnota podklado-
vého aktiva dosiahne k rozhodnému diu Uroven CAP,
resp. hodnotu vyssiu, tak emitent vyplati investorovi
ku dnu splatnosti diskontného certifikatu po zohlad-
neni odberného pomeru sumu, ktorej vyska zodpo-
veda prave hodnote CAP.

Negativny scenar: V pripade, Zze hodnota podklado-
vého aktiva dosiahne k rozhodnému dnu nizsiu hod-
notu ako CAP, tak emitent vyplati investorovi ku diiu
splatnosti diskontného certifikatu po zohladneni od-
berného pomeru sumu, ktorej vyska zodpoveda hod-
note podkladoveho aktiva dosiahnutej v rozhodny
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den, resp. v zavislosti od emisnych podmienok kon-
krétneho diskontného certifikatu doda investorovi po
zohladneni odberného pomeru namiesto pefazného
vyrovnania fyzicky podkladové aktivum (spravidla v pri-

pade, ak je podkladovym aktivom akcia).

Parametre produktu na priklade

Podkladové aktivum

akcia spolocnosti XYZ
obchodaovana na burze
XETRA v mene EUR

Mena, v ktorej sa obchoduje

diskontny certifikat g
Aktudlna trhova hodnota

podkladového aktiva 196 ELR
QOdberny pomer 141
CAP 110 EUR
Aktualna trhova hodnota

diskontného certifikatu JgElR
Dnesny datum 1.1.2018
Den splatnosti 5. 1..2020

hotovost alebo fyzicka dodavka

Druh vyplaty
Rozhodny den 1.1.2020
Posledny obchodny den 20.12. 2019

Na zaklade aktualne trhovej hodnoty podkladového ak-
tiva a aktualnej trhovej hodnoty diskontného certifikatu
ma uvedeny diskontny certifikat nasledujuci vynosovo-
rizikovy profil. Pri uvedenej analyze neboli vzaté do
uvahy naklady na obstaranie diskontného certifikatu ani
dalsie potencialne naklady, ktoré méze znasat investor
(napriklad naklady na evidenciu cennych papierov).

Mozné scenare k splatnosti diskontného certifi-
katu:

1. Scenar, ked' investor dosiahne maximalny
vynos

V pripade, ze v rozhodny den 1. 1. 2020 bude hod-
nota akcie spolo¢nosti XYZ obchodovana na resp.
nad hodnotou 110 EUR, tak emitent vyplati investorovi
sumu vo vyske 110 EUR. V tomto pripade dosiahne
investor vynos vo vyske 22,22 %. V pripade, Ze sa
k rozhodnému dnu bude akcia spolo¢nosti XYZ ob-
chodovat vo vyske viac ako 122,22 EUR (bod outper-
formance), tak priamou investiciou by investor mohol
dosiahnut vyssie zhodnotenie ako prostrednictvom di-
skontného certifikatu.

2. Scenar, ked' investor dosiahne nizsi, resp. Zia-
den vynos

V pripade, ze v rozhodny den 1. 1. 2020 bude hod-
nota akcie spoloénosti XYZ obchodovana pod hod-
notou 110 EUR, tak emitent doda investorovi fyzicky
akcie spoloc¢nosti XYZ. Investor tak stale moze do-
siahnut vynos v pripade, Ze ich trhova hodnota do-
siahne viac ako 90 EUR.

3. Scenar, ked' investor dosiahne stratu

V pripade, ze v rozhodny den 1. 1. 2020 bude hod-
nota akcie spolo¢nosti XYZ obchodovana pod hod-
notou 90 EUR, tak investor dosiahne stratu.
V pripade, Ze v rozhodny den 1. 1. 2020 bude hod-
nota akcii spoloc¢nosti XYZ nulova, tak investor do-

10 %
(0 kolko % je mozné obstarat

Hisheiit diskontny certifikat lacnejsie ako

podkladové aktivum)
Maximalny vynos 22,22 %
Maximalny vynos p. a. 10,34 %

Vynos pri stagnacii

11,11 %

(v pripade, ze by sa do

splatnosti hodnota

podkladového aktiva
nezmenila)

Vynos pri stagnacii p. a.

5,30 %

Bod outperformance

122,22 EUR

(hodnota podkladového aktiva,
pri prekro¢eni ktorého by
priama investicia bola
vyhodnejsia ako investicia do
uvedeného diskontného
certifikatu)

Vzdialenost od CAP

10 %

{percentualna hodnota, o
kolko lezi aktualna hodnota
podkladoveho aktiva pod
CAP)

(ive

DIALOG'.‘

siahne stratu vSetkych investovanych prostriedkov.

Vyplatny profil
Vynos akcie Vynos diskontného
Hodnota spolo¢nosti XYZ certifikatu vzhladom
ol vzhladom na jeho aktualnu
A olloc":nosti Druh na jej aktualnu trhova hodnotu
Xs’Z K e trhovi hodnotu - brutto
rozhodnému ~Fkiite
dhu celkovy vynos celkovy vynos
vYnos p.a. vynos p.a
fyzicka
30EUR  |g4odavka | 70 % | -44,60% | -66,67 % |-41,66%
fyzicka
75 EUR dodavka -25% | -13,16% | -16,67 % | -8,55%
fyzicka
90 EUR dodavka | 10 % -5,04 % 0 % 0%
fyzicka
105 EUR dodavka 5% 2,42 % 16,67 % 7,85%
v hoto-
150 EUR ot 50 % 22 % 22,22% (10,34 %
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Porovnanie vynosu priamej investicie do akcie spo-
loénosti XYZ a vynosu diskontného certifikatu k jeho
splatnosti

100 %

Bonusovy certifikat  --.---- kurz akcie XYZ

80 %
60 %

40%
90 EUR predslavuje CAPTIOELR, . ¢

kcie, od ktorej -
4% hadniolu akdle, orel .="  bod outperformance 122,22 EUR
dosiahne invastor stratu e

0%

10 20 30 40 50 60 70 80

‘0'160 110 120 130 140 150 160 170 180 190 200
-20%

-40%
-60 %

~80 %

100 % Cena akcie XYZ k splatnosti

Rizika
Investor dosiahne stratu v pripade, ak vysporiadanie
prebehne formou fyzickej dodavky podkladového ak-
tiva a suc¢asne v case fyzickej dodavky dosiahla hod-
nota podkladového aktiva nizsiu ako obstaravaciu
hodnotu diskontného certifikatu. Investor dosiahne
uplnu stratu investovanych prostriedkov v pripade, ak
v Case fyzickej dodavky dosiahla hodnota podklado-
vého aktiva hodnotu 0 EUR.
Investor nesie riziko, ze pocas zivotnosti certifikatu,
predovsetkym vplyvom roznych trhovych faktorov,
moéze klesnut jeho cena vyrazne pod jeho obstarava-
ciu hodnotu. Emitent certifikatu méze v niektorych mi-
moriadnych pripadoch poziadat o predéasnu
splatnost. V takom pripade méze hodnota predcasne
splateného certifikatu klesnut vyrazne pod jeho ob-
staravaciu hodnotu. Investor v tomto pripade celi ri-
ziku, Ze emitent predcasne splati certifikat
v hevyhodnom ¢ase a investor moze takto ziskanu
splatnu hodnotu investovat za nevyhodnych podmie-
nok.
Vplyv nasledujucich faktorov moze tak isto posobit ne-
gativne na hodnotu diskontného certifikatu, ktorého
podkladovym aktivom je akcia, resp. akciovy index,
pricom subezné pdsobenie uvedenych faktorov sa
moze vzajomne tak zosilnit, ako aj negovat:
*  pokles trhovej hodnoty podkladového aktiva,
*  vSeobecny narast urokovych sadzieb,
* rast o€akavani ohladne vysky v budlcnosti vy-
placanych dividend (pri podkladovych aktivach
s charakterom akcii, resp. akciovych indexov),
* rast volatility, tzn. o¢akavany narast intenzity
a zvysenej frekvencie vyskytu kolisania hodnoty
podkladového aktiva,

DIALOG |

{Protichodny wwvoj uvedenych faktorov méze, naopak,
posobit pozitivne na vyvoj hodnoty diskontného cer-
tifikatu rovnako ako skracovanie ¢asu zostavajuceho
do splatnosti diskontného certifikatu.)

« riziko emitenta je riziko zmeny hodnoty certifi-
katu z dovodu zmeny trhového vnimania Gverovej
bonity emitenta alebo neplnenia zavazkov emi-
tenta. Strata vsetkych investovanych prostriedkov
je tak mozna. Certifikaty spravidla nepodliehaju
Ziadnej ochrane vkladov,

* riziko trhu je riziko poklesu hodnoty investicie
z dévodu celkového poklesu trhu s investicnymi
nastrojmi, ktoré tvoria podkladové aktivum inves-
ticie,

+ inflacné riziko spdsobuje, ze vyska zavazku
emitenta splatit dlh v urc¢itej mene ma z doévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v ¢ase investicie,

+  komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty in-
vesticie z dévodu zmeny ceny komodity, ktora je
podkladovym aktivom investicie - v pripade, ze
podkladovym aktivom je komodita,

* riziko likvidity je riziko, ze aktivum obsiahnuté
v portfoliu nebude mozneé na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,

= riziko sekundarneho trhu - investor nema
Ziadne zaruky, ze sekundarny trh bude za kaz-
dych okolnosti likvidny. Aj ked emitent poskytuje
na finanény nastroj sekundarny trh, mézu nastat
situacie, v ktorych sekundarny trh nebude efek-
tivne fungovat, resp. bude pozastaveny. Pokial
finanéné nastroje nie st obchodované cez burzu
cennych papierov, informéacie o cene mozu byt
tazsie dostupné, ¢im moéze byt ovplyvnena cena
aj likvidita financéného nastroja,

*  menové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie vyjadrenej v domacej mene v dosledku
zmeny vymenného kurzu domacej meny voci ingj
mene. Napriek tomu, Ze finanény nastroj moze
byt denominovany v EUR, cena podkladového
aktiva investicie moéze byf obchodovana aj
v inych menach, a teda investicia je spojena
s menovym rizikom.

Obchodovatel'nost

Certifikaty su spravidla obchodované na regulova-
nych burzach (napr. Frankfurt alebo Stuttgart, ale daju
sa obchodovat aj mimoburzovo - tzv. OTC). Emitenti
cennych papierov spravidla kétuju nakupné, ako aj
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predajné kurzy pre emisie certifikatov prijaté na regu-
lované burzy, avsak k takémuto servisu nie su emitenti
pravne viazani, takze investor by mal byt pripraveny
certifikat drzat aZ do jeho splatnosti.

Danové aspekty

V suvislosti s vlastnictvom certifikatu nie su spravidla
ich majitelovi vyplacané ziadne priebezné dividendovée
ani kuponové platby. Z toho dévodu nebude Tatra
banka, a. s., vwberat Ziadnu zrazkovu dan pri zdroji.
Kapitalové zisky vyplyvajuce z kupy, resp. predaja cer-
tifikatu su zdanované v zmysle dafnovych predpisov
platnych v SR. Danovy rezim zavisi od individualnej si-
tuacie klienta a v budlcnosti sa méze zmenit.

Specifické druhy diskontnych certifikatov

Diskontny certifikat s bariérou

Oproti klasickému diskontnému certifikatu je pri tomto
druhu diskontnych certifikatov zakomponovana na-
vysSe bariéra, ktora leZi pri jeho emisii pod aktualnou
trhovou hodnotou podkladového aktiva. Cena di-
skontného certifikatu s bariérou je rovnako ako pri kla-
sickom diskontnom certifikate nizsia ako hodnota
podkladového aktiva. V pripade, ze v ramci rozhod-
ného obdobia nedosiahne hodnota podkladového ak-
tiva hodnotu bariéry, resp. hodnotu nizsiu, tak emitent
vyplati automaticky k jeho splatnosti maximalnu
moznul vyplatu zodpovedajucu hodnote CAP (aj v pri-
pade, ze hodnota podkladového aktiva dosiahla nizsiu
hodnotu ako CAP). V opacnom pripade vyplati emitent
vyplatu vo vyske hodnoty podkladoveho aktiva, resp.
doda fyzicky priamo podkladoveé aktivum. Funkciona-
lita diskontného certifikatu s bariérou zvysuje spra-
vidla $ancu ziskat maximalnu vyplatu, na druhej strane
vsak za to investor obetuje ¢ast diskontu (cena di-
skontného certifikatu s bariérou je spravidla vyssia
ako klasického diskontného certifikatu).

Multidiskontny certifikat

Pri multidiskontnom certifikate tvori podkladoveé akti-
vum viacero investicnych nastrojov su¢asne (naprik-
lad ko$ akcii, indexov atd'.). Emitent vyplati maximalny
wynos v pripade, Ze vsetky investicné nastroje tvoriace
podkladové aktivum dosiahnu k rozhodnému dnu
hodnotu CAP, resp. hodnotu vyssiu. V opacnom pri-
pade, ak aspon jeden investicny nastroj tvoriaci pod-
kladové aktivum dosiahne k rozhodnému dnu
hodnotu nizsiu ako CAP, tak emitent vyplati vopred do-
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hodnutd sumu odvijajicu sa od vyvoja hodnoty inves-
ticnych nastrojov tvoriacich podkladové aktivum,
resp. fyzicky doda vo vopred dohodnutom odbernom
pomere zodpovedajuci pocet investicnych nastrojov
tvoriacich podkladové aktivum. Funkcionalita multidi-
skontného certifikatu znizuje spravidla sancu ziskat
maximalnu vyplatu, na druhej strane vsak za to inves-
tor ziska vyssi diskont (cena multidiskontného certifi-
katu je spravidla nizsia ako klasického diskontného
certifikatu).

Turbo certifikaty

Opis produktu

Turbo certifikaty predstavuju Spekulativny investiény
nastroj, pri ktorom investor participuje na vwoji hod-
noty podkladového aktiva, a to pri nizsej vstupnej in-
vesticii ako pri jeho samotnej kupe. Turbo certifikat
vo svojej konstrukeii predstavuje kombinaciu investi-
cie investora s uverovou ¢astou poskytnutou emiten-
tom. Vdaka nizSej vstupnej investicii a emitentom
poskytnutého Uveru sa dosiahne pakovy efekt, pri kto-
rom moéze investor ziskat nadpriemerne vysoké vy-
nosy, ale aj nadpriemerne vysoku stratu. Turbo
certifikaty tak mézu byt riesenim pre investorov, ktori
maju jasnu predstavu o buducom wvoji podkladového
aktiva - predpokladaju rast jeho hodnoty (turbo long),
resp. pokles jeho hodnoty (turbo short) a sucasne ne-
predpokladaju, Zze hodnota podkladového aktiva do-
siahne v priebehu zivotnosti turbo certifikatu hodnotu
bariéry alebo hodnotu nizsiu (turbo long), resp. nedo-
siahne hodnotu bariéry alebo hodnotu vy$siu (turbo
short). Emitent ma spravidla pravo vyhlasit predc¢asnu
splatnost turbo certifikatu.

Vyplatny profil

V pripade, Ze hodnota podkladového aktiva nedo-
siahla hodnotu bariéry alebo hodnotu nizsiu (turbo
long), resp. hodnotu vyssiu (turbo short), tak pri splat-
nosti vyplati emitent investorovi sumu vo vyske roz-
dielu hodnoty podkladového aktiva a hodnoty strike
(turbo long), resp. sumu vo vyske rozdielu medzi hod-
notou strike a hodnotou podkladového aktiva (turbo
short).

Negativny scenar: Investor nesie riziko, Ze v pripade
dosiahnutia bariéry alebo hodnoty nizsej (turbo long),
resp. hodnoty vyssej (turbo short) (dalej len ,,udalost™)
emitent stiahne turbo certifikat z obchodovania a in-
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vestorovi vyplati jeho zostatkovi hodnotu, ktorej vwska
zavisi spravidla od rozdielu medzi hodnotou podkla-
dového aktiva a hodnotou strike v ¢ase udalosti (turbo
long), resp. od rozdielu medzi hodnotou strike a hod-
notou podkladového aktiva v ¢ase udalosti (turbo
short). Predovsetkym v obdobi vysokej volatility na
trhu s podkladovym aktivom je mozné, ze rozdiel
medzi hodnotou podkladového aktiva a hodnotou
strike bude v ¢ase udalosti zaporny (turbo long), resp.
ze rozdiel medzi hodnotou strike a hodnotou podkla-
dového aktiva bude v ¢ase udalosti zaporny (turbo
short). V tom pripade sa turbo certifikat stane bezcen-
nym, resp. emitent vyplati investorovi len technicku
zostatkovl hodnotu. To plati aj v pripade niektorych
druhov turbo certifikatov, pri ktorych je hodnota strike
rovna hodnote bariery.

Druhy turbo certifikatov

Pri turbo long certifikate su pri jeho emisii hodnoty ba-
riery a strike umiestené pod aktualnu trhovi hodnotu
podkladového aktiva (pri turbo short, naopak, nad).
Teoreticka hodnota turbo long certifikatu sa stanovi
ako rozdiel medzi hodnotou podkladového aktiva
a hodnotou strike (pri turbo short naopak), a to po zo-
hladneni odberného pomeru. V pripade, ze hodnota
podkladového aktiva vzrastie (pri turbo short certifi-
kate ak klesne), tak sa zvysi rozdiel medzi trhovou
hodnotou a hodnotou strike (pri turbo short certifikate
sa zvysi rozdiel medzi hodnotou strike a trhovou hod-
notou) a cena turbo certifikatu vzrastie. V pripade, Ze
hodnota podkladového aktiva klesne (pri turbo short
certifikate ak vzrastie), tak sa znizi rozdiel medzi trho-
vou hodnotou a hodnotou strike (pri turbo short cer-
tifikate sa znizi rozdiel medzi hodnotou strike
a trhovou hodnotou) a cena turbo certifikatu klesne.

Klasické turbo certifikaty (long, short)

Ide o druh turbo certifikatov, ktoré maju definovanu
pevnu splatnost. Hodnota podkladového aktiva sa ne-
pretrzite porovnava s hodnotou bariéry. Poc¢as zivot-
nosti turbo certifikatu sa hodnoty bariéry a strike
neupravuju. Realna trhova cena turbo long certifikatu
bude spravidla vyssia ako jeho teoreticka cena. Do-
vodom je, Ze v cene turbo long certifikatu s pevnou
splatnostou st uz zohladnené vsetky Urokové naklady
plyntce z emitentom poskytnutého Uveru do jeho
splatnosti vratane marze emitenta, ako aj dalSie na-
klady (rizikova prirazka) suvisiace napriklad s rizikom
likvidity podkladového aktiva, menovym zabezpece-
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nim alebo gap rizikom. Pri turbo short certifikatoch
moze byt jeho teoreticka hodnota vyssia, ale aj nizsia
ako trhova cena turbo short certifikatu, kedze preda-
jom podkladového aktiva emitent ziska Urokovy vynos,
ktory zakomponuje do ceny turbo certifikatu. Ocaka-
vané dividendy pri akciach mézu rovnako spdsobit
odchylku trhovej od teoretickej ceny turbo certifikatu,
kedze ich oCakavanu vysku emitent zakomponoval do
ceny turbo certifikatu.

Unlimited turbo certifikaty (long, short)

Hodnota podkladového aktiva sa nepretrzite porov-
nava s hodnotou bariéry. Ide o druh turbo certifikatov,
ktoré nemaju definovanu pevnu splatnost. Vzhladom
na chybajicu splatnost emitent priebezne upravuje
hodnotu bariéry, ako aj hodnotu strike o Urokové na-
klady Uverovej ¢asti konstrukcie, ako aj o rizikov( pri-
razku (pri turbo long certifikatoch sa ich hodnota vzdy
zvySuje, pricom pri turbo short certifikatoch sa mozu
aj znizovat v pripade, ze Urokové naklady prevysuju ri-
zikovu prirazku), ¢o ma spravidla negativny vplyv na
trhovd hodnotu turbo certifikatu (v extrémnych pripa-
doch modzu tieto Upravy viest k naruseniu bariéry),
kedZze sa hodnota strike priblizuje k hodnote podkla-
dového aktiva (pri inych nezmenenych podmienkach).
Uprava strike sa realizuje spravidla denne a bariéry
mesacéne. Uprava bariéry a strike sa realizuje aj v pri-
pade, ak je podkladovym aktivom napriklad akcia,
ktora vyplatila dividendu. V tom pripade vysku divi-
dendy, ktor emitent fyzicky inkasuje, zohladni znize-
nim hodnoty strike a hodnoty bariéry.

Unlimited turbo certifikaty (long, short) s pozoro-
vanim bariéry 1-krat denne

Funkcionalitou ide o podobné riesenie, akym su unli-
mited turbo certifikaty, avsak na rozdiel od nich sa do-
siahnutie bariéry neporovnava nepretrzite s hodnotou
podkladového aktiva, ale len k zaveru obchodného
dna. V pripade vyssich vykyvov na trhu vSak moze
prist k vyradeniu cenného papiera z cbchodovania aj
pocas dna, a to v pripade, ak hodnota podkladového
aktiva dosiahne hodnotu strike alebo nizsiu (turbo
long), resp. vyssiu (turbo short). Vzhladom na vyssiu
ochranu investora (nizsie riziko, ze bude dosiahnuta
bariéra) nesie emitent vyssie riziko, ¢o sa prejavi vo
vyssej rizikovej prirazke, o ktoru emitent priebezne
upravuje strike a bariéru.
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Parametre produktu na priklade

Druh Unlimited turbo Ilcl)ng
certifikat
Podkladove aktivum ke e
XYZ

Aktualna trhova cena akcie XYZ 10 EUR
Strike 7 EUR
Bariéra 7,10 EUR
Aktualna trhova cena turbo certifikatu 3 EUR
Urokové naklady + rizikova prirazka 2%p. a.
QOdberny pomer R |

Pozitivny scenar:

Pakovy efekt turbo long certifikatu v pripade
rastu ceny akcie XYZ*

Cena akcie spolo¢nosti XYZ vzrastie z 10 EUR na 13
EUR, tzn. o 30 %. Teoreticka cena turbo long certifikatu
vzrastie z hodnoty 3 EUR na 6 EUR, tzn. o 100 %.

14 EUR

12 EUR zhodnotenie turbo long
certifikatu 100 %, tzn.

pakovy efekt 3,33-krat

3 e

10 EUR [ 1

zhodnotenie
priamej
investicie
30%

8 EUR

6 EUR

4 EUR

2 EUR

0 EUR
furbo long

prizma investicia

B investicia investora/

hodnot kel
hodnota turbo long certifikatu Ll

B (ver emitenta

Negativny scenar:

Pakovy efekt turbo long certifikatu v pripade po-
klesu ceny akcie XYZ*

Cena akcie spolocnosti XYZ klesne z 10 EUR na
8 EUR, tzn. o 20 %. Teoreticka cena turbo long cer-
tifikatu klesne z hodnoty 3 EUR na 1 EUR, tzn.
0 66,66 %. V pripade, Ze cena podkladového aktiva
dosiahne hodnotu 7,10 EUR, tak turbo long certifikat
vyradi emitent z obchodovania a investorovi vyplati zo-
statkovil hodnotu v zavislosti od uzatvorenia svojich
zabezpecovacich obchodov.

14 EUR

12 EUR

1O BUR fremmoresssresmssem s e e s
H hodnota turbo long

8 EUR certifikdtu = 1 EUR
6 EUR negativny pakovy efekt
3,334rat
4 EUR

2 EUR

OiEUR - v turbo long
priama investicia

[ investicia investara/
haodnota turbo long certifikatu

1 pokles ceny akcie/

. uver emitenta i o
. turbo long certifikatu

*bez vplyvu nakladov Uverovej casti konstrukcie a rizikovej prirazky

DlALocrl'

Investor by véak mal zohladnit aj vplyv nakladov ply-
nucich z tejto konstrukcie, kedze sa priamo premie-
taju do ceny turbo long certifikatu a znizuju
participaciu klienta na vyvoji hodnoty podkladového
aktiva. V nasledujucom grafe je zobrazeny mechaniz-
mus, ktorym sa prenasaju urokové naklady a rizikova
prirazka do parametrov turbo long certifikatu - denne
Upravou hodnoty strike a mesacéne Upravou bariéry.

7,20 EUR

7,15 EUR

7,10 EUR
7,05 EUR //,/
7 EUR

6,95 EUR

6,90 EUR

janudr februdr marec april maj jun Jjal august

" strike (dennd dprava) * bariéra {(mesaén4 tprava)

Rizika
Investor nesie riziko, ze pocas zivotnosti certifikatu,
predovsetkym vplyvom roznych trhovych faktorov,
moze klesnut jeho cena vyrazne pod jeho obstarava-
ciu hodnotu. Emitent certifikatu méze v niektorych mi-
moriadnych pripadoch poziadat o predéasnu
splatnost. V takom pripade méze hodnota predcasne
splateného certifikatu klesnut vyrazne pod jeho ob-
staravaciu hodnotu. Investor v tom pripade celi riziku,
ze emitent predcéasne splati certifikat v nevyhodnom
¢ase a investor méze takto ziskanu splatnt hodnotu
investovat za nevyhodnych podmienok.

*  urokoveé riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie v dosledku zmeny urokovych sadzieb,

« riziko emitenta je riziko zmeny hodnoty certifi-
katu z dévodu zmeny trhového vnimania Uverovej
bonity emitenta alebo neplnenia zavazkov emi-
tenta. Strata vSetkych investovanych prostried-
kov je tak mozna,

« riziko trhu je riziko poklesu hodnoty investicie
z dovodu celkového poklesu trhu s investiénymi
nastrojmi, ktoré tvoria podkladové aktivum inves-
ticie,

¢ inflaéné riziko spdsobuje, ze vyska zavazku
emitenta splatit dlh v ur¢itej mene ma z dévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v ¢ase investicie,

e riziko likvidity je riziko, Ze aktivum obsiahnuté

v portféliu nebude mozné na trhu spenazit véas

alebo za primerant cenu,

riziko sekundarneho trhu - investor nema

ziadne zaruky, Zze sekundarny trh bude za kaz-
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dych okolnosti likvidny. Aj ked' emitent poskytuje
na finanény nastroj sekundarny trh, mézu nastat
situacie, v ktorych sekundarny trh nebude efek-
tivhe fungovat, resp. bude pozastaveny. Pokial
finan¢né nastroje nie su obchodované cez burzu
cennych papierov, informacie o cene mézu byt
tazsie dostupné, ¢im moze byt ovplyvnena cena
aj likvidita finanéného nastroja,

«  menove riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie vyjadrenej v domacej mene v dbsledku
zmeny vymenného kurzu domacej meny vodi ingj
mene. Napriek tomu, ze finanény nastroj mbze
byt denominovany v EUR, cena podkladového
aktiva investicie méze byt obchodovana aj
v inych menach, a teda investicia je spojena s
menovym rizikom,

« riziko volatility je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie na zaklade zmeny volatility podkladoveho
aktiva,

« akciové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie z dovodu poklesu ceny akcie, ktora je pod-
kladovym aktivom investicie - v pripade, ze
podkladovym aktivom je akcia,

« komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty in-
vesticie z dévodu zmeny ceny komodity, ktora je
podkladovym aktivom investicie - v pripade, Ze
podkladovym aktivom je komodita.

Obchodovatel'nost

Certifikaty su spravidla obchodované na regulova-
nych burzach (napr. Frankfurt alebo Stuttgart, ale daju
sa obchodovat aj mimoburzovo - tzv. OTC). Emitenti
cennych papierov spravidla kétuju nakupné, ako aj
predajné kurzy pre emisie certifikatov prijaté na regu-
lované burzy, avsak k takemuto servisu nie su emitenti
pravne viazani, takze investor by mal byt pripraveny
certifikat drzat az do jeho splatnosti.

Danove aspekty

V suvislosti s vlastnictvom certifikatu nie su spravidla
ich majitelovi vyplacané Ziadne priebezné dividendove
ani kuponové platby. Z toho dovodu nebude Tatra
banka, a. s., vwberat Ziadnu zrazkova dan pri zdroiji.
Kapitalové zisky vyplyvajuce z kupy, resp. predaja cer-
tifikatu su zdanované v zmysle danovych predpisov
platnych v SR. Danovy rezim zavisi od individualnej si-
tuacie klienta a v budicnosti sa moze zmenit.

Expresné certifikaty

Opis produktu

Expresné certifikaty maju stanovenu koneénu dobu
splatnosti, avsak ich vwhoda spociva hlavne v moz-
nosti dosiahnut ich predéasné splatenie ovela skor.
Cena Strike, ktora musi byt dosiahnuta alebo prekro-
¢ena na to, aby sa stal expresny certifikat predcasne
splatnym, je pre dané podkladové aktivum (napriklad
akcia, akciovy kds alebo index) stanovena uz v ¢ase
jeho vydania. Cena Strike sa pri jednotlivych pozoro-
vaniach moze zvySovat alebo znizovat, ¢o ovplyvnuje
celkovy vwwnosovy potencial expresného certifikatu. Ak
je cena podkladoveého aktiva v jeden z vopred stano-
venych dni pozorovania (vac¢sinou ide o polroéné
alebo ro¢neé intervaly) vyssia alebo rovna ako cena
Strike, expresny certifikat sa stala okamzite splatnym
a investorovi je vyplatena menovita hodnota certifi-
katu, spolu s bonusom, ktory je urceny podla vopred
definovanej vyplatnej schémy.

Ak neddjde k predcasnej splatnosti expresného cer-
tifikatu, nemusi to hned' znamenat stratu pre inves-
tora. VAcésina expresnych certifikatov ma totiz v sebe
zakomponovanu dodatocnu ochranu istiny, ktorej cie-
lom je poskytnut ochranu proti mierne klesajucim
cenam podkladoveho aktiva. Pokial cena podklado-
vého aktiva poc¢as trvania investicie nikdy nedosiahne
alebo klesne pod vopred definovanu bariéru (resp.
v pripade eurdopskeho typu bariéry ak pri splatnosti
nedosiahne Uroven bariéry alebo hodnotu nizsiu),
cenny papier je splateny vo vyske rovnajlicej sa me-
novitej hodnote certifikatu, a to aj napriek celkovému
negativnemu vyvoju podkladového aktiva.

Pri naruseni bariéry je pri splatnosti expresného cer-
tifikatu investor plne vystaveny riziku straty, ktorej cel-
kova vyska zavisi od vysky pomerného poklesu ceny
podkladoveho aktiva v porovnani s jej Uvodnou hod-
notou ako aj v zavislosti od obstaravacej hodnoty cen-
neho papiera.

Vyplatny profil

Produkt je navrhnuty tak, aby poskytoval vynos vo
forme platby pri svojej splatnosti. Nacasovanie vyplaty
a jej samotna vyska bude zavisiet od vyvoja podkla-
dového aktiva v porovnani s hodnotou Strike. Produkt
ma fixné trvanie a bude ukonceny bud' v posledny
den splatnosti, pokial predtym nenastala jeho pred-
¢asna splatnost.
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Pozitivny scenar:

V pripade, Ze sa hodnota podkladového aktiva nacha-
dza v rozhodny den na alebo nad urovnou hodnoty
Strike, tak emitent vyplati investorovi ku dniu splatnosti
expresného certifikatu po zohladneni odberného po-
meru sumu menovitej hodnoty certifikatu a hodnotu
bonusu ktora zavisi od toho, kedy k splatnosti expres-
ného certifikatu doslo.

Neutralny scenar:

V pripade, Ze sa hodnota podkladového aktiva nacha-
dza v posledny rozhodny den pozorovania pod Urov-
nou hodnoty Strike avéak nad Uroviiou bariéry,
pricom v prislusénom sledovanom obdobi (ktoré méze
byt definované ako celé obdobie zivotnosti expres-
ného certifikatu, resp. ako kratsie obdobie ku koncu
splatnosti, napr. posledny mesiac alebo len jedno
konkrétne pozorovanie - jeden fixing) nedoslo k na-
ruseniu bariéry, tak emitent vyplati investorovi ku diu
splatnosti expresného certifikatu po zohladneni od-
berného pomeru sumu menovitej hodnoty certifikatu.

Negativny scenar:

V pripade, ze sa hodnota podkladového aktiva nacha-
dza v posledny rozhodny den pozorovania pod urov-
nou hodnoty Strike a zaroven v prisludnom
sledovanom obdobi doslo k naruseniu bariéry, tak
emitent vyplati investorovi ku dnu splatnosti expres-
ného certifikatu po zohladneni odberneého pomeru
sumu. ktorej celkova vyska zavisi od vysky pomer-
ného poklesu zavereénej ceny podkladového aktiva
v porovnani s jej ivodnou hodnotou.

Rizika

* urokové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie v dbésledku zmeny Urokovych sadzieb,

« riziko emitenta je riziko zmeny hodnoty certifi-
katu z dévodu zmeny trhoveho vnimania uverovej
bonity emitenta alebo neplnenia zavazkov emi-
tenta. Strata vsetkych investovanych prostried-
kov je tak mozna,

*  riziko trhu je riziko poklesu hodnoty investicie z d&-
vodu celkového poklesu trhu s investicnymi na-
strojmi, ktoré tvoria podkladové aktivum investicie,

= inflaéné riziko sposobuje, Zze vyska zavazku
emitenta splatit dlh v uréitej mene ma z dévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hod-
notu ako v ¢ase investicie,

* riziko likvidity je riziko, Ze aktivum obsiahnuté
v portfoliu nebude mozné na trhu spenazit véas
alebo za primeranu cenu,
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¢« riziko sekundarneho trhu - investor nema
ziadne zaruky, ze sekundarny trh bude za kaz-
dych okolnosti likvidny. Aj ked emitent poskytuje
na financny nastroj sekundarny trh, mézu nastat
situacie, v ktorych sekundarny trh nebude efek-
tivne fungovat, resp. bude pozastaveny. Pokial
financné nastroje nie su obchodované cez burzu
cennych papierov, informacie o cene mozu byt
tazsie dostupné, ¢im mdze byt ovplyvnena cena
aj likvidita finanéneho nastroja,

*  menové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie vyjadrenej v domacej mene v dosledku
zmeny vymenného kurzu domacej meny vodi inej
mene. Napriek tomu, Ze financny nastroj moze
byt denominovany v EUR, cena podkladového
aktiva investicie moéze byt obchodovana aj
v inych menéach, a teda investicia je spojena s
menovym rizikom,

* riziko volatility je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie na zaklade zmeny volatility podkladového
aktiva,

+ akciové riziko je riziko poklesu hodnoty inves-
ticie z dovodu poklesu ceny akcie, ktora je pod-
kladovwym aktivom investicie - v pripade, Ze
podkladovym aktivom je akcia,

*  komoditné riziko je riziko poklesu hodnoty in-
vesticie z dovodu zmeny ceny komodity, ktora je
podkladovym aktivom investicie - v pripade, ze
podkladovym aktivom je komodita.

Obchodovatel'nost

Certifikaty su spravidla cbchodované na regulova-
nych burzach (napr. Frankfurt alebo Stuttgart, ale daju
sa obchodovat aj mimoburzovo - tzv. OTC). Emitenti
cennych papierov spravidla kétuju nakupné, ako aj
predajné kurzy pre emisie certifikatov prijaté na regu-
lované burzy, avsak k takémuto servisu nie su emitenti
pravne viazani, takze investor by mal byt pripraveny
certifikat drzat az do jeho riadnej, resp. predcéasne;j
splatnosti.

Danové aspekty

V suislosti s viastnictvom certifikatu nie su spravidla
ich majitelovi vyplacaneé ziadne priebezne dividendove
ani kuponové platby. Z toho dévodu nebude Tatra
banka, a. s., vyberat Ziadnu zrazkovu dan pri zdroji.
Kapitalove zisky vyplyvajuce z kupy, resp. predaja cer-
tifikatu su zdanované v zmysle danovych predpisov
platnych v SR. Danovy rezim zavisi od individualne;j si-
tuacie klienta a v budicnosti sa moéze zmenit.
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Specifické druhy expresnych certifikatov

Podla spdsobu sledovania dosiahnutia bariéry rozli-

Sujeme 2 druhy expresnych certifikatov:

= 50 zakomponovanou eurdpskou bariérou - pre
uréenie ¢i doslo k naruseniu bariery je rozhodu-
juci iba posledny den pozorovania,

= so0 zakomponovanou americkou bariérou - pre
uréenie ¢i doslo k naruseniu bariéry je postacu-
juce, ze k naruseniu doslo v ktorykolvek den
pocas celého sledovaného obdobia pozorova-
nia.

Podla spdsobu uréenia vysky bonusovej platby pri

splatnosti, rozliSujeme 2 druhy expresnych certifika-

tov:
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s tzv. kumulovanym uUrokom - v pripade, Ze sa
v rozhodny den pozorovania nenachadzala hod-
nota podkladové aktiva nad hodnotou Strike, ne-
vyplateny bonusovy Urok sa prenasa do dalsieho
obdobia, a méze byt vyplateny spolu s bonuso-
vym urokom platnym pre dané dalsie obdobie.

bez tzv. kumulovaného Uroku - v pripade, ze sa
v rozhodny def pozorovania nenachadzala hod-
nota podkladové aktiva nad hodnotou Strike
a nedoslo teda k vyplate bonusoveho uroku,
o nevyplateny bonusovy Urok investor prisiel (bo-
nusovy Urok sa neprenasa do dalSieho obdobia].
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