o PRILOHA ¢. 1: o
INVESTICNA STRATEGIA A PODNIKATELSKY PLAN
pre finanéné nastroje na podporu projektov odpadového hospodarstva

1)  Vychodiska investinej stratégie
a) struény popis sucasne;j situacie na trhu v sektore, ktory sa ma podporit finanénymi nastrojmi,

Slovenské podnikatelské prostredie je charakterizované velkou investiénou medzerou, ktora sa tyka
vSetkych velkostnych kategdrii podnikov s dominantnym zastipenim malych a strednych podnikov.
Investicné potreby su lokalizované vo vSetkych krajoch Slovenska (vratane Bratislavy) a tykaju sa
vSetkych etap Zivotného cyklu podnikov (od pociatoénej fazy, rizikového kapitalu, rastu, expanzie).
Investiéné potreby su diferencované podla jednotlivych sektorov, ¢o znamena potrebu sektorového
pristupu pre finanéné nastroje (VVI, EE, OZE, odpadové hospodarstvo, socialna ekonomika atd'.),
vratane sektorov mimo Programu Slovensko (pofnohospodérstvo, potravinarstvo, lesnictvo atd.).

Aktuélne, popri investi¢nych potrebach hré velku rolu aj ekonomicka obnova po pandémii COVID-19,
predovSetkym vzrasta potreba nielen investiéného, ale aj prevadzkového kapitalu. Aktualne je tato
otazka navySe obzvlast naliehava kvoli rastlcej hospodarskej neistote v suvislosti s mimoriadnym a
neoCakavanym rastom cien energii a dalSich vstupov, naruSenim dodavatelsko-odberatelskych
retazcov a inymi priamymi ¢i nepriamymi dosledkami vojenského konfliktu na Ukrajine alalebo
sankciami, ktoré zaviedla EU alebo jej medzinarodni partneri voci Rusku. Negativny vplyv na ekonomiku
majl aj odvetné protiopatrenia, ktoré prijalo Rusko vo&i EU alebo jej medzinarodnym partnerom, majtice
za nasledok narast inflacie, vSeobecny pokles hospodarskeho rastu a stazenie podmienok pre
podnikanie.

Sektor nakladania s odpadmi na Slovensku v suéasnosti Celi kritickej situacii s prudko stipajucou
produkciou odpadov, nizkou mierou recyklacie a vysokou mierou sklddkovania, ktoru je potrebné v
najblizSich rokoch riesit. Znaéné investicné potreby vyplyvajlu zo vS§eobecného nedostatku infrastruktary,
a preto by posilnenie investiénej aktivity a financovania novych zariadeni mohlo zohravat doleZit tlohu
pri plneni ciefov stanovenych na Grovni §tatu aj na trovni EU. Dopyt po financovani bol identifikovany
najma v ramci kapitalovej podpory, a do urcitej miery aj kvazi dlhovej podpory, priCom investiéna
medzera bola v ramci ex-ante hodnotenia identifikovana na Urovni 91,2 — 169,3 mil. EUR. Na zaklade
pozitivnych skusenosti s kapitalovymi FN s porovnatelnou vy$kou alokacie v su¢asnom programovom
obdobi sa odportc¢anie dalSieho vyuZivania kapitalovych FN pre tuto oblast javi ako opodstatnené.

SIH v spolupraci s tromi spravcami fondov CEE Capital Management, IPM Avanea Eco Management a
Wasteland Investment Management implementoval v programovom obdobi 2014 - 2020 kapitalové FN
na podporu v oblasti nakladania s tuhym odpadom, pri ktorych do$lo k vy&erpaniu alokécie vo vyske
61,3 mil. EUR. Ako klu¢ové prekazky pre efektivnejSiu implementaciu FN boli identifikované nestabilné
regulacné prostredie a politické iniciativy veduce k sprisneniu vnutrostatnych poziadaviek nad ramec
legislativy EU (vylugenie urcitych &innosti, ktoré st podla predpisov EU opravnend) a dihé a zloZité
povolovacie procesy. Niektoré subjekty sukromného sektora vnimaju sucasné regulacné a politické
iniciativy v oblasti odpadového hospodarstva (odpor voéi vystavbe novych zariadeni na spracovanie
odpadu) kriticky a varujd, Ze by mohli znizit investiénu aktivitu.

Navrh finanénych nastrojov pre oblast spracovania odpadov sa povazuje za opodstatneny na zaklade
tychto skuto€nosti: i. sfubné skusenosti s kapitdlovymi FN v oblasti odpadového hospodarstva v
programovom obdobi 2014 — 2020, ii. potreba stimulovat financovanie projektov odpadového
hospodarstva, a to najma zmierfiovanim rizik spojenych s inovativnymi odpadovymi technoldgiami, iii.
potencialne zlepSenie financovatelnosti investiénych projektov vdaka moznej kombinécii FN a grantu v
jednej operécii, iv. zvySovanie povedomia verejnosti o trendoch predch&dzania vzniku odpadu a
recyklacie a va¢si doraz viady na dobiehanie ukazovatelov odpadového hospodarstva EU.

Uvedené dokumentuju aj zavery Ex-ante hodnotenia pre vyuzitie finan¢nych nastrojov v programovom



obdobi ESIF 2021-2027 (https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-
nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/ex-ante-hodnotenie-2021-2027 .pdf),
vypracované v suvislosti s implementéciou finanénych nastrojov pre programové obdobie 2021-2027.

b) iné alebo podobné finanné néstroje, ktoré poskytujt podporu fyzickym a pravnickym osobém, ktoré
posobia na trhu v danom sektore.

Aktualne na trhu nie je k dispozicii kapitalovy finanény nastroj zamerany vyhradne na podporu sektora
odpadového hospodarstva, komeréné banky vSak do urCitej miery poskytuju financovanie tomuto
sektoru. Komeréné banky poskytuju Standardne financovanie roznych typov investiénych projektov
realizovanych podnikmi. Jedna sa o poskytovanie prostrednictvom tradiCnych Gverovych nastrojov,
ktorych dostupnost zavisi od névratnosti preukazanej podnikatelskymi subjektmi. Napriek uvedene;
dostupnosti navratnych finanénych zdrojov poskytovanych komerénymi bankami maji podniky velku
investiénd medzeru.

Okrem toho sa po¢as pandémie COVID-19 ukazalo, ze komercné banky nie su schopné (z dévodu
posudzovania rizikovosti) financovat v3etky potreby podnikatelskych subjektov. Z tohto dévodu boli
implementované predovSetkym zaru¢né nastroje, ktorych cielom bolo poskytnit podnikom prevadzkovy
kapital pri suGasnom kryti Casti rizika bank.

Zaroven sa na frhu implementujl aj zaruné programy v ramci iniciativy InvestEU, konkrétne v
ramci Fondu InvestEU spravovanom Eurdpskou investiénou bankou (EIB), Eurépskym investicnym
fondom (EIF) a dal§imi partnermi. Pomoc z Fondu InvestEU v celkovom objeme 26,2 mid. EUR integruje
v sebe pdvodnych 13 samostatnych finanénych nastrojov EU a iniciativy z pdvodného Eurépskeho fondu
pre strategické investicie (EFSI), pri€om najvacsi podiel sa alokacii Fondu InvestEU pripada na EIF, a to
11 mld. EUR, vdaka ktorym si kladie za ciel stimulovat investicie v celkovej vySke az 145 mid. EUR.
Pomoc sa poskytuje vo forme zaruk a protizaruk prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov a je
cielend na investicie v Siestich oblastiach:

* konkurencieschopnost MSP,

* inovécie a digitalizacia,

* kultirny a kreativny priemysel,

* udrZatelnost,

+ mikrofinancovanie a socialna ekonomika,

+ zru€nosti a vzdelavanie.

Okrem podpory z celoeurdpskej iniciativy InvestEU mozno poditat aj s dodatoénymi Gverovymi
a zaruénymi zdrojmi na trhu poskytovanymi zo strany nadnarodnych/medzinarodnych finanénych
intitacii domacim finanénym sprostredkovatelom a dalej poskytovanym kone¢nym prijimatelom vo
forme zvyhodnenych uverov.

2) Finan¢né nastroje a podnikatel'sky plan
a) popis finanénych nastrojov, ktoré sa maju vykonévat

Alokéacia v ramci Specifického ciela RSO2.6., opatrenia 2.6.3 Programu Slovensko vyhradena pre
finanéné néstroje bude pouZitd na financovanie projektov prostrednictvom kapitalového nastroja na
podporu projektov odpadového hospodarstva, priom budd primarne implementované prostrednictvom
finanénych sprostredkovatelov!.

Finan&ny néstroj bude realizovany prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov (spravcov fondov),
ktori budu zodpovedni za poskytovanie kapitalového a kvazi-kapitdlového financovania (akcie,
majetkové Ucasti a kvazi kapital, ako napr. konvertibilné alebo podriadené Gvery a iné) ciefovym entitam.
Bude sa jednat o podniky, ktoré maju sidlo alebo aktivity financované z finanéného nastroja na Uzemi

1V pripade, ak v rdmci ex-ante hodnotenia bud identifikované iné vhodnejie Specifické finanéné nastroje pre oblast odpadového hospodérstva, zmluvné
strany zohladnia tito skuto€nost v ramci aktualizacie tejto Investicnej stratégie.


https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/ex-ante-hodnotenie-2021-2027.pdf
https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/ex-ante-hodnotenie-2021-2027.pdf

SR. Finanéni sprostredkovatelia budi zodpovedni za vyber investitnych prileZitosti, vyhodnotenie
opravnenosti, negociaciu podmienok, realizaciu investicii, spravovanie portfdlia a akékolvek iné innosti
suvisiace so spravou investicnych fondov.

Kapitélovy nastroj pre udrZatelné odpadové hospodarstvo a obehovu ekonomiku je navrhnuty na
zaklade pozitivnych skusenosti s kapitalovymi finanénymi nastrojmi v oblasti odpadového hospodarstva
v predchadzajicom programovom obdobi 2014 - 2020, ako aj znacnych potrieb a nedostatocného
financovania zo sukromného sektora v tejto oblasti. Tento finanény nastroj je uréeny na poskytovanie
kapitalovych, kvazi kapitalovych a alternativnych dlhovych produktov na financovanie podnikov
pdsobiacich v oblasti udrZatelného odpadového hospodérstva a obehovej ekonomiky. Sukromné
spoluinvestovanie sa predpoklada bud na Urovni fondu, a/alebo na drovni kone€nych prijimatelov.
Grantové spolufinancovanie v rdmci jednej operéacie sa nepovazuje za nutné pre Uspesnu implementaciu
finanéného néstroja, ale mozno zvaZit kombinaciu tohto finanéného nastroja s grantom na technicku
pomoc a podporu.

opatrenia, $pecifické ciele, priority Programu Slovensko, ktoré maijti byt finanénymi nastrojmi napifiané

1) ESIF 2021-2027/Program Slovensko
Ciel politiky CP2 ,EkologickejSia, nizkouhlikova s prechodom na hospodarstvo s nulovymi
Cistymi emisiami uhlika a odolna Eurdpa vdaka presadzovaniu a spravodlivej energeticke;
transformacie, zelenych a modrych investicii, obehového hospodarstva, zmierfiovania zmeny
klimy a adaptacie na fiu, predch&dzania rizikam a ich riadenia a udrzatelnej mestskej mobility*
Priorita 2P2 ,Zivotné prostredie”
Specificky ciel RSO 2.6 ,Podpora prechodu na obehové hospodarstvo, ktoré efektivne vyuziva
zdroje*
Opatrenie 2.6.3 , Podpora pripravy odpadov na opatovné pouzitie, recyklacie odpadov vratane
anaerobneho a aerdbneho spracovania biologicky rozloZitelnych odpadov*
Uzemné zameranie: celé Slovensko
Koneéni prijimatelia: podniky

alokécia uréena na finanéné nastroje

Celkova suma: 54 038 322,21 EUR
v tom priorita 2P2: 54 038 322,21 EUR

z toho MRR:40 854 824,71 EUR (z toho 34 726 601,00 EUR z Eurdpskeho fondu regionélneho
rozvoja a 6 128 223,71 EUR zo Statneho rozpoctu),

z toho VRR: 13 183 497,50 EUR (z toho 5 273 399,00 EUR z Eurépskeho fondu regionélneho
rozvoja a 7 910 098,50 EUR zo Statneho rozpoctu)

Uvedena suma zahffia odplatu pre Organy vykonavajuce finanény nastroj podfa zmluvy.

doba vykonavania finanénych nastrojov

Parametre finannych nastrojov stanovuju najneskorsi termin vyplatenia finanénych prostriedkov v
prospech kone€nych prijimatefov na 31. december 2029. Doba vykondvania finanénych nastrojov
implementovanych prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov zatne dfiom Gcinnosti zmluv s
finanénymi sprostredkovate/mi. UkonCenie implementéacie finanénych néstrojov nastane v Case
likvidacie fondov do 10 rokov od ich zaloZzenia s moZnostou predl'ienia ich trvania, alebo
predajom/splatenim poslednej investicie investorom/veritefom.

zakladné éasové a finanéné milniky pri implementacii finanénych nastrojov:

1) Prevod prvej tranze Prispevku na finanény nastroj Prijimatelovi prispevku na finan¢ny nastroj do 6



mesiacov od podpisu Zmluvy,

2) Vyhlasenie vyberu finanénych sprostredkovatelov do 9 mesiacov od podpisu Zmluvy,

3) Ukoncenie vyberu financnych sprostredkovatelov do 12 mesiacov od vyhlésenia vyberu finannych
sprostredkovatelov,

4) Podpis Zmluvy s finanénym sprostredkovatefom do 6 mesiacov od ukonCenia vyberu finan¢nych
sprostredkovatelov,

5) Poskytnutie 15 % Prispevku na finanény néstroj Konenym prijimatefom do 18 mesiacov od podpisu
zmluvy s finan¢nym sprostredkovatelom,

6) Zuctovanie 15 % Prispevku na finanény néstroj do 6 mesiacov od poskytnutia 15 % Prispevku na
financny néstroj Konenym prijimatefom,

7) Poskytnutie 30 % Prispevku na finanény néstroj Konecnym prijimatelom do 12 mesiacov od
zuctovania 15 % Prispevku na finanény nastroj.

f) navrhovany pakovy efekt, ktory sa ma dosiahnut

Kapitalovy nastroj zahfiia povinnost sukromného spolufinancovania minimaine na drovni 30 % z vySky
investicie, nakolko pri jednotlivych investiciach sa bude postupovat’ rezimom pari passu. Zo skusenosti
je v8ak predpoklad naakumulovania dodatoénych sukromnych zdrojov. Vysledny pakovy efekt bude tym
padom zavisiet od vySky sukromného kapitalu investovaného do jednotlivych investicii.

g) sulad s pravidlami $tatnej pomoci a minimalnej pomoci

Poskytovanie financovania z financnych nastrojov bude vykonavane v sulade s pravidiami Europskej
Unie (dalej aj ,EU") o Statnej pomoci, ktorymi sa rozumeju ¢lanky 107 az 108 Zmluvy o fungovani EU,
ako aj podriadené normy vyplyvajuce z tychto ¢lankov; takéto vykonavanie zahffa nasledovné moznosti:

(i) investicie, ktoré obsahuju prvok $tatnej pomoci, ktory je v8ak zlucitelny s vnutornym trhom, akymi
su investicie uskutonené na zaklade:

1. prislusného Nariadenia o skupinovych vynimkach?; alebo

2. kritérii na posudenie zlucitelnosti, ktoré Komisia v zasade uplatfiuje na pomoc poskytovanu
Slenskymi $tatmi podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU na obmedzené obdobie na napravu
nedostatku likvidity, ktorému Celia podniky priamo alebo nepriamo postihnuté vaznym narusenim
hospodarstva, ako sa uvadza v akomkolvek prislusnom dokumente Komisie®, alebo

3. kritérii na posudenie zluCitelnosti, ktoré Komisia v zasade uplatiiuje na pomoc poskytovanu
Slenskymi $tatmi podfa &lanku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU, ako sa uvadza v akomkolvek
prislusnom dokumente Komisie*;

(i) investicie, ktoré obsahuju prvok pomoci de minimis, o ktorej sa predpoklada, Ze nema ziadny vplyv
na obchod medzi ¢lenskymi Statmi a nenart$a ani nehrozi naruSenim hospodarskej sitaze, akymi
st napriklad investicie uskuto¢nené na zaklade prislu$ného Nariadenia de minimis®; alebo

(i) investicie, ktoré nepredstavuju Statnu pomoc z ddvodu, Zze sa vykonavaju v sulade s trhovymi
podmienkami, ako sa uvadza v Oznameni Komisie o pojme $tatna pomoc uvedenom v ¢lanku 107
ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie (2016/C 262/01) (dalej len ,O0zndmenie Komisie®), akymi
su investicie vykonavané na zaklade:

i.  splnenia kritérii pari passu v zmysle bodu 87 Oznédmenia Komisie, alebo

2 Napr. Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. jiina 2014 o vyhlaseni urcitych kategorii pomoci za zlugitelné s vndtornym
trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy (vSeobecné Nariadenie o skupinovych vynimkach); e

3 Napr. Oznamenie Komisie - DoCasny krizovy rdmec pre opatrenia $tatnej pomoci na podporu hospodérstva po agresii
Ruska vo€i Ukrajine 2022/C 131 1/01

4 Napr. Oznamenie Komisie - Ramec pre $tatnu pomoc na vyskum, vyvoj a inovacie (2014/C 198/01)

5 Napr. Nariadenie Komisie (EU) 2023/2831 z 13. decembra 2023 o uplatfiovani &lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej Uinie na pomoc de minimis (U.v. EU L, 15. 12. 2023). 12.2023, s. 1



h)

ii. akejkolvek inej metddy hodnotenia notifikovanej Komisii a schvalenej Komisiou pred
uskutoénenim investicie; alebo

(iv) investicie uskutoénené na akomkolvek inom pravnom zéklade, ktory je sugastou pravidiel EU o
Statnej pomoci a ktory sa na tieto investicie vztahuie.

planované vyuzitie finanénych sprostredkovatelov, vratane spdsobu ich vyberu

V ramci finannych nastrojov budu prioritne vyuZivani financni sprostredkovatelia. Ich vyber sa bude
uskutoCiovat bud na zaklade vyhlasenej otvorenej vyzvy a pravidiel v nej stanovenych alebo
prostrednictvom verejného obstaravania, obdobne ako tomu bolo v predchadzajucim programovom
obdobi 2014 - 2020.

Prisludnu vyzvu alebo verejné obstaravanie bude pripravovat a vyhlasovat SIH. SIH bude zodpovedny
za overenie opravnenosti zaujemcov alebo uchadzaCov a uzavretie zmlUv s UspeSnymi zaujemcami,
uchadzacémi. V rdmci overenia opradvnenosti zaujemcov a v pripade verejného obstaravania aj v rdmci
hodnotenia uchadzagov sa bude hodnotit jednak ich primerana kapacita dokazat' dostatoéne pokryt
vietky procesy spojené s planovanim, produktovo-procesnou metodikou, vyberom cielovych
spolo¢nosti, administraciou, komunikaciou, monitoringom, v suvislosti s implementéciou finanénych
nastrojov a o¢akavané celkové dopady a napifianie cielov finanéného nastroja.

Viyber finanénych sprostredkovatelov bude uskutoneny v sulade s platnymi predpismi. Ciefom bude
vybrat finanCnych sprostredkovatelov so schopnostou implementovat finantné néastroje v
podporovanych oblastiach.

planované vyuZzivanie priamych investicii

Neaplikuje sa.t

spdsob vratenia finanénych prostriedkov

Néavratnost prostriedkov bude zavisiet od konkrétnych investicii. Trvanie fondov od zahajenia ich
investiénej periddy bude 10 rokov, s moznostou prediZenia. Investiéné obdobie fondov skongi najneskér
skonéenim obdobia opravnenosti zdrojov v programovom obdobi 2021-2027. Postupné ukoncovanie
investicii sa ofakava najma v post-investicnom obdobi. Vynosy z exitov z portféliovych spoloénosti,
pripadne iné vynosy bude mozné opatovne pouZit na podporu sektora.

pravidla pre ukonéenie finanénych nastrojov vratane exit policy

Po skonceni doby trvania fondov budl tieto postupne ukonCované, podiely v portfoliovych
spolo¢nostiach odpredané a fond zlikvidovany. Doba trvania fondu konéi diiom desiateho vyrocia od
jeho spustenia. Doba trvania mdze byt predizena o maximaine tri jednoroéné obdobia na zaklade
vyhodnotenia stavu investicii vo fonde. Spravca fondu je povinny navrhndt' stratégiu a plén ukonéenia
¢innosti a likvidacie fondu (plan exitu). V zmysle tohto planu je nasledne fond riadeny az do doby jeho
definitivneho ukon&enia.

pravidla pre vyuzivanie vratenych finanénych prostriedkov

Vratené prostriedky bude moct SIH opatovne pouzivat do roku 2037, tj. do ukonéenia obdobia
udrzatelnosti.

Pouzitie vratenych prostriedkov bude v sulade s novou investicnou stratégiou tak, aby to bolo v sulade
s poziadavkami na opatovné pouzivanie v stlade s cielmi programu bud' v ramci toho istého finanéného

& Tento nastroj by sa mal primarne implementovat vo forme sprostredkovaného financovania, ale za urcitych okolnosti by sa mohlo pouZit aj priame

financovanie.



3)

4)

nastroja alebo po vyCerpani prostriedkov z finanéného nastroja v ramci inych finanénych nastrojov alebo
v inych formach podpory.

Finanéné produkty

FinanCny néstroj bude Struktirovany ako investicné fondy pod sprévou spravcov fondov. Fondy budu
realizovat kapitalové alebo kvazi-kapitalové financovanie do projektov odpadového hospodarstva.
Spravcovia budl zodpovedni za vyber a realizaciu investiénych prileZitosti, ako aj manazment portfélia.
Trvanie fondov bude Casovo obmedzene na 10 rokov od zahajenia investicnej periody s moznostou
predizenia ich trvania.

Konecni prijimatelia

a) identifikicia typov Koneénych prijimatelov, ktorym sa ma poskytovat Prispevok na finanény néstroj,

Medzi opravnenych konecnych prijimatelov patria:

e podniky vo vSetkych fazach Zivotného cyklu vo vSetkych hospodarskych sektoroch
s investiciami sUvisiacimi s odpadovym hospodéarstvom a obehovou ekonomikou.

Ciefové investicie budu prioritne zamerané na pripravu odpadov na opatovné pouZite a recyklaciu
odpadov vratane anaeroébneho a aerébneho spracovania biologicky rozloZitelnych odpadov. Suéastou
prioritného zamerania investicii vSak méZzu byt aj investicie do predchadzania vzniku odpadov vratane
opatovného pouZzitia, alebo zberu komunainych odpadov, &m sa posilni komplexné rieSenie
problematiky nakladania s odpadmi.

b) pravidld opravnenosti Koneénych prijimatelov a vydavkov

Opravnenost konecnych prijimatelov a vydavkov je definovana prislusnymi prioritami, Specifickymi
cielmi a opatreniami Programu Slovensko, prislusnou legislativou fondov EU a pripadne aplikovanym
rezimom/rezimami $tatnej pomoci.

c) metodika identifikacie a hodnotenia Kone€nych prijimatelov v podobe Investiénej politiky finanéného
nastroja v pripade, ze Prijimatel prispevku na finanény nastroj bude implementovat finanéné nastroje
priamo, bez Finanéného sprostredkovatela.

Neaplikuje sa.



