CEZ UV SR: 332/2023

DODATOK C.1 K ZMLUVE O FINANCOVANi FINANCNEHO NASTROJA
uzavrety podfa § 269 ods. 2 zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov a podfa § 19
zakona €. 368/2021 Z. z. 0 mechanizme na podporu obnovy a odolnosti a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Dodatok®)

medzi
1) Vykonavatel:
Nazov: Urad vlady Slovenskej republiky, Urad podpredsedu vlady, ktory
neriadi ministerstvo
Sidlo: Namestie slobody 1, 813 70 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 00151513
Bankové spojenie (nazov banky): Statna pokladnica
Cislo Ggtu v tvare IBAN: SK96 8180 0000 0070 0006 0195
SWIFT: SPSRSKBA
Statutarny organ/konajlica osoba: Alena Sabelova, Statna tajomnicka
v zastlpeni:
(dalej len ,Vykonavatel* alebo ,Urad vlady SR")
a
2) Osoba vykonavajuca finanéné nastroje:
Obchodné meno: Slovak Investment Holding, a. s.
Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 47759 097
IC DPH: SK2024091784
Registracia: Obchodny register Mestského sidu Bratislava 1ll, oddiel Sa,
vloZka €.: 5949/B
Bankové spojenie (nazov banky): Statna pokladnica, Bratislava
Cislo tgtu v tvare IBAN: SK08 8180 0000 0070 0068 8011
SWIFT: SPSRSKBAXXX
Statutarny organ/konajlica osoba: Ing. Peter Frohlich — Predseda predstavenstva

Ing. Milog Jesko — Clen predstavenstva
(dalej len ,Osoba vykonavajuca finanéné nastroje* alebo ,SIH)

(Vykonavatel a Osoba vykonavajuca finanéné nastroje sa pre ucely tohto Dodatku dalej oznacuju spolocne len
,Zmluvné strany* a kazdy z nich jednotlivo len ,Zmluvna strana“.)



VZHLIADOM NA TO, ZE:

(A)

Diia 17.10.2023 Zmluvné strany uzatvorili Zmluvu o financovani finanéného nastroja, &islo zmluvy CEZ UV
SR: 332/2023, ktorou boli stanovené podmienky spoluprace a s tym stvisiace prava a povinnosti Zmluvnych
stran pri pouZiti finanénych prostriedkov poskytnutych Vykonavatelom za (&elom ich vyuZitia na
implementéaciu finanénych nastrojov implementovanych cez Osobu vykonavajucu financné nastroje (dalej
iba ,Zmluva®).

Zmluvné strany sa za Ucelom zvySenia efektivnosti a ¢asovej flexibility dohodli na Uprave spdsobu
implementéacie finanéného nastroja implementovaného v ramci komponentu 9 investicie 6 Planu obnovy:
Kapitalovy vstup v ranej faze zivotného cyklu podnikov.

Implementécia finan€ného nastroja v zmysle Zmluvy mala prebiehat vyluéne iba prostrednictvom
Finanénych sprostredkovatelov, avSak Zmluvné strany sa v ramci vzajomnej spoluprace dohodli, ze bude
vhodné v Ciasto&nom rozsahu vykonavat implementéciu finanéného nastroja v zmysle Zmluvy aj priamo cez
SIH prostrednictvom Fondu, bez vyuZitia Finanénych sprostredkovatelov.

V sUlade s vy$Sie uvedenym sa Zmluvné strany dohodli na zmene niektorych ustanoveni Zmluvy, ako aj na
zmene Prilohy €. 1 Zmluvy.

SIH je akciova spoloénost zalozena podfa slovenského prava Slovenskou zaruénou a rozvojovou bankou,
a. s. ako jedinym akcionarom pre Ucely vykonu spravy prostriedkov urenych na finanéné nastroje, a teda
aj finanCnych prostriedkov zverenych Vykonavatelom za U¢elom vykonania finanéného nastroja priamo
prostrednictvom Fondu (ako je definovany v ZoF v zneni upravenom vtomto Dodatku nizSie) ako aj
prostrednictvom Financného sprostredkovatela (ako je definovany v ZoF).

V sUlade s ¢lankom 6 bod 6.5 Zmluvy podpisom tohto Dodatku Vykonavatel schvaluje zmenu Investicnej
stratégie, ktorej zmenené a konsolidované znenie je neoddelitelnou suc¢astou tohto Dodatku ako Priloha €.
1.



ZMLUVNE STRANY SA DOHODLI nasledovne:

1
1.1

PREDMET DODATKU

Zmluvné strany sa dohodli na zmene nasledovnych bodov Zmluvy takto:

V &lanku 1 DEFINICIE AVYKLAD sa v bode 1.1 vypUstaju anahradzaji novym znenim
nasledovné definicie:

,Fond“ NDF II. alebo ina pravnicka osoba, ktord je uréend na
vykonavanie finanénych nastrojov a nad ktorou SIH vykonava
kontrolu prostrednictvom hlasovacich prav, ako aj vylucnym
vykonom spravy Fondu v sulade so Zmluvou o sprave. Ak
niektoré implementacné Einnosti podla tejto Zmluvy vykonava
Fond, na ucCely tejto Zmluvy sa ma za to, ze ich vykonava
Osoba vykonavajlca finanéné nastroje”

»0soba vykonavajlca Zmluvna strana tejto Zmluvy, ktord ma ako pravnicka osoba

finanéné nastroje” odborné, personaine a materialne predpoklady na vykonavanie
FinanCného nastroja, a s ktorou Vykonavatel uzatvara tuto
Zmluvu na zaklade predchadzajuceho pisomného suhlasu
NIKA. Osoba vykonavajuca finanény nastroj tento nasledne
vykonava priamo alebo prostrednictvom  Finan¢ného
sprostredkovatela na zaklade Zmluvy s finanénym
sprostredkovatefom.*

»Prijimatel Osoba podfa § 2 pism. e) zakona o mechanizme, ktorej Osoba
vykonavajuca  finantné  nastroje  alebo  Finanény
sprostredkovatel poskytuje Prostriedky mechanizmu.*

»Zmluv iji uva uzavrets zi Finanény vatel

Zmluva s prijimatelom* Zmluva uzavretd medzi Finanénym sprostredkovatelom a
Prijimatelom alebo medzi Osobou vykonavajucou finan¢né
nastroje a Prijimatefom.*

V ¢lanku 3 POSKYTNUTIE A NAKLADANIE S PROSTRIEDKAMI MECHANIZMU sa bod 3.7
vypUsta a nahradza sa nasledovnym novym znenim:

.3.7  Osoba vykonavajica finanéné nastroje sa zavazuje prostrednictvom Fondu zverit alebo
investovat' Prostriedky mechanizmu podfa bodu 3.1 tohto €lanku Finanénému sprostredkovatelovi
najneskor do deviatich mesiacov od poskytnutia Prostriedkov mechanizmu Osobe vykonavajlcej finanéné
nastroje alebo priamo investovat v Co najkratSom termine, najneskor vSak do Siestich mesiacov od
poskytnutia Prostriedkov mechanizmu Osobe vykonavajlcej finanéné nastroje. Tento zavazok sa
povazuje za splneny, ak Osoba vykonavajlca finanéné nastroje uzavrie Zmluvu s finan€nym
sprostredkovatelom, na zaklade ktorej jej vznikne zavazok zverit aspori ast Prostriedkov mechanizmu
Finanénému sprostredkovatelovi, alebo vznikne zavazok poskytnut aspon ¢ast' Prostriedkov mechanizmu
Prijimatelovi.

V ¢lanku 4 IMPLEMENTACIA FINANCNEHO NASTROJA sa bod 4.3 vypu$ta anahradza sa
nasledovnym novym znenim:

4.3 Osoba vykonavajuca finanéné nastroje sa zavazuje zabezpedit, aby v Zmluve s finanénym
sprostredkovatelom bol dohodnuty zavézok Finanéného sprostredkovatela uzatvarat zmluvy iba s typmi
Prijimatelov identifikovanymi v InvestiCnej stratégii a za takych podmienok, za ktorych je mozné
poskytovat' Prostriedky mechanizmu na prisluSny Finanény nastroj, a ktoré su uvedené v Investi¢ne;
stratégii. V pripade postupu podfa ¢lanku 3 bodu 3.4 tejto zmluvy Osoba vykonavajuca finanéné nastroje



VI.

VIL.

VIII.

zabezpedi spinenie povinnosti podla prvej vety vo vztahu k Fondu. Osoba vykonavajica finanéné nastroje
zabezpedi, aby boli Prijimatel, Finanény sprostredkovatel a Fond zmluvne vyslovne zaviazani poskytnat
sucinnost pri vykone kontroly a auditu Vykonavatelovi a osobami a/alebo organmi opravnenymi na vykon
kontroly a auditu v zavislosti od typu kontroly, ktora je urena podfa pravnych predpisov SR a/alebo
predpisov EU (najma podla Zakona o finanénej kontrole, organy $tatnej spravy podla § 2 zakona €.
35/2019 Z. z. o finan¢nej sprave a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov
ai.).”

V glanku 4 IMPLEMENTACIA FINANCNEHO NASTROJA sa v bode 4.5 pism. za pism. g) dopifia
nove pism. h) s nasledovnym znenim:

»N) v pripade, ak sa FinanCny nastroj nevykonava prostrednictvom Finanéného sprostredkovatela,
vyhladéavanie a vyber Prijimatelov a uzatvaranie Zmliv s prijimatelmi vratane zaistenia povinnosti
Prijimatela poskytnut stcinnost pri vykone kontroly a auditu osobami a/alebo organmi uvedenymiv ¢lanku
4 bode 4.3 Zmluvy, vykonu monitorovania a kontroly pinenia podmienok dohodnutych v Zmluvach s
prijimate/mi a prijimania opatreni z nich vyplyvajlcich, ak to vyplyva z Investiénej stratégie,”

V glanku 4 IMPLEMENTACIA FINANCNEHO NASTROJA sa v bode 4.5 pism. za pism. h)
premendva na pism. i) a zarover sa vypUusta a nahradza sa nasledovnym novym znenim:

o) riadenie FinanCného néstroja alebo portfolia Finanénych nastrojov, vratane Einnosti
monitorovania a podavania sprav Vykonavatelovi a vykonavanie monitorovacich a rozhodovacich prav
podia Zmluv s prijimatelmi alebo Zmldv s finanénymi sprostredkovatelmi, vratane definovania a
vykonavania vhodnych politik ukon¢enia u€asti na jednotlivych investiciach,*

V élanku 4 IMPLEMENTACIA FINANCNEHO NASTROJA sa v bode 4.5 ust. pdvodne oznadené
ako pism. i), j), k), I), m) a n) premenuvaju na ust. oznagené ako pism. j), k), 1), m), n) a o).

V ¢lanku 7 INE PRAVA A POVINNOSTI ZMLUVNYCH STRAN sa bod 7.2 pism. I) vyplsta a
nahradza sa nasledovnym novym znenim:

) zabezpedit v zmluvnom vztahu s FinanCnymi sprostredkovatefom a s Prijimatelom, ako aj v
zmluvnom vztahu Finanéného sprostredkovatefa s  Prijimatefom, povinnost  Financného
sprostredkovatela a Prijimatela

i. od nadobudnutia vedomosti o Nezrovnalosti zaat bezodkladne napravny postup smerujuci k
vysporiadaniu Nezrovnalosti,

i vysporiadat Nezrovnalost v primeranej lehote, najneskor viak do 31.03.2026;

ii. v pripade neplnenia povinnosti podfa bodu ii. nahradit’ vykazovanu jednotku plnenia Mifnika a
ciela Planu obnovy, ktora je dotknuta Nezrovnalostou, inou jednotkou, ktorej sa Nezrovnalost nedotkla a
je mozné ju vykazat ako jednotku plnenia Mifnika a ciefa Planu obnovy; a zaroven

iv. v pripade neplnenia povinnosti podla bodu ii. a bodu iii. zabezpedit bezodkladné vratenie
Prostriedkov mechanizmu, najneskor do 30.06.2026.

V glanku 7 INE PRAVA A POVINNOSTI ZMLUVNYCH STRAN sa bod 7.9 pism. a) vypusta a
nahradza sa nasledovnym novym znenim:

,a) déjde k takej zmene tejto Zmluvy, ktorej predmetom je zniZenie Prostriedkov mechanizmu
uréenych na implementaciu Finanénych nastrojov, a Prostriedky mechanizmu neboli zmluvne viazané v
prospech Finanéného sprostredkovatefa alebo Prijimatela;*

V glanku 7 INE PRAVA A POVINNOSTI ZMLUVNYCH STRAN sa bod 7.9 pism. d) vypusta a
nahradza sa nasledovnym novym znenim:



1.2

»d) déjde k pred€asnému ukonéeniu tejto Zmluvy podra ¢lanku 11 bod 11.3 alebo 11.4 Zmluvy,
pricom povinnost vratit Vykonavatelovi ¢ast Prostriedkov mechanizmu sa vztahuje len na Prostriedky
mechanizmu, ktoré neboli zmluvne viazané v prospech Finanéného sprostredkovatela alebo Prijimatela;*

Zmluvné strany sa dohodli na zmene nasledovnych bodov Investi¢nej stratégie, ktora tvori prilohu €. 1
Zmluvy takto:

V ¢lanku 2 FINANCNE NASTROJE sa ,ods. g) planované vyuzivanie priamych investicii“ vypusta a
nahradza sa nasledovnym novym znenim:

“Osoba vykonavajuca finanény nastroj prostrednictvom Fondu je opravnena z prostriedkov pre financny
nastroj uskutocriovat priame investicie.”

V ¢lanku 4 PRIJIMATELIA sa v “ods. a) Identifikacia typov Prijimatelov, ktorym sa majii poskytovat
Prostriedky mechanizmu® vypusta Cast Geograficka pdsobnost a nahraddza sa nasledovnym novym
znenim:

,Celé uzemie Slovenskej republiky, vratane Bratislavského kraja.

Viyber Prijimatelov bude vykonavat Finanény sprostredkovatel, Fond alebo Osoba vykonavajuca finanéné
nastroje vsulade stouto Investiénou stratégiou, so zohfadnenim trhovych principov a navratnosti
investicii.

V &lanku 5 OCAKAVANE MILNIKY A CIELE sa vypUsta text a nahradza sa nasledovnym novym znenim:

“‘Mifnikom je spustenie a implementacia finanéného nastroja v 2Q 2024.
Ciefom nastroja je do 30. juna 2026 kapitalovo podporit najmenej 20 podnikov (vykazovana jednotka je
jeden podnik), pricom do pInenia ciela sa budu zapocitavat podniky podporené od 1. februara 2020."
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2.10

SUVISIACE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Pojmy s velkym zaciatoCnym pismenom, ktoré su definované v Zmluve, maju v tomto Dodatku rovnaky
vyznam ako v Zmluve, pokial nie je v tomto Dodatku ustanovené inak.

Viykladové pravidla uvedené v odsekoch 1.2 a 1.3 Zmluvy sa primerane vztahuju na tento Dodatok tak,
ako keby boli v plnom rozsahu uvedené v tomto Dodatku.

Tento Dodatok sa stdva neoddelitelnou suéastou Zmluvy. Zmluva a tento Dodatok budu odo dria Ucinnosti
tohto Dodatku vykladané ako jeden dokument a vSetky ustanovenia Zmluvy vSeobecnej povahy sa budi
primerane vztahovat aj na tento Dodatok.

Pre odstranenie pochybnosti a ako spresnenie v8eobecného pravidla podlfa odseku 2.3 vy3Sie,
ustanovenia &lanku 15 ZAVERECNE USTANOVENIA sa primerane vztahujl na rieSenie sporov
vyplyvajucich z tohto Dodatku alebo suvisiacich s nim (vratane akéhokolvek sporu alebo nezhody
tykajucej sa existencie, platnosti, vykonu, ukoncenia alebo zruSenia tohto Dodatku, alebo ktoréhokolvek
z jeho ustanoveni) a akychkolvek sporov tykajucich sa mimozmluvnych zavéazkov vyplyvajucich z tohto
Dodatku alebo suvisiacich s nim.

Tento Dodatok predstavuje dohodu Zmluvnych stran tykajlcu sa ustanoveni Zmluvy uvedenych v ¢lanku
1 tohto Dodatku a nahradza akukolvek predchadzajucu pisomnu alebo Ustnu dohodu medzi Zmluvnymi
stranami tykajucu sa uvedenych ustanoveni Zmluvy. Ostatné ustanovenia Zmluvy v zostavaju tymto
Dodatkom nedotknuté a platné a Ucinné.

Tento Dodatok nadobuda platnost dfiom jeho podpisania oboma Zmluvnymi stranami. Tento Dodatok je
podla § 5a ods. 1 zékona €. 211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe k informaciam a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o slobode informacii) v zneni neskorSich predpisov povinne zverejfiovanou
zmluvou a nadobuda U¢innost kalendarnym diiom nasledujicim po kalendarnom dni jeho prvého
zverejnenia v Centralnom registri zmldv.

Ak je, alebo sa v buducnosti stane v dosledku akychkolvek pravnych skuto¢nosti, ukonov alebo rozhodnuti
niektoré ustanovenie toho Dodatku neplatnym, neucinnym alebo nevykonatefnym, nema to vplyv na jeho
ostatné ustanovenia, ktoré zostavaju platné a u€inné. Zmluvné strany sa v tomto pripade zavazuju
dohodou nahradit’ neplatné, neucinné alebo nevykonatelné ustanovenie novym ustanovenim, ktoré
zodpoveda pbvodne zamys$fanému U¢elu neplatného, neucinného alebo nevykonatelného ustanovenia.
Do doby dosiahnutia dohody medzi Zmluvnymi stranami plati zodpovedajica Uprava veobecne
zavéznych pravnych predpisov.

Tento Dodatok sa vyhotovuje v Siestich (6) rovnopisoch s platnostou originalu, pricom kazda Zmluvna
strana dostane tri (3) rovnopisy. Uvedeny pocet listinnych rovnopisov a ich rozdelenie sa rovnako vztahuje
aj na uzavretie kazdého dalSieho listinného dodatku k Zmluve. Dohoda Zmluvnych stran k poctu
rovnopisov sa neuplatni v pripade, ak k uzavretiu Dodatku (resp. dalieho dodatku k Zmluve) dochadza
elektronicky so zaruCenym elektronickym podpisom konajucich oséb. V pripade, ak k uzavretiu Dodatku
(resp. dalSieho dodatku k Zmluve) dochadza elektronicky so zaruenym elektronickym podpisom, datumy
podpisov Zmluvnych stran su uvedené pri elektronickych podpisoch Zmluvnych stran.

Zmluvné strany vyhlasuju, Zze Dodatok nebol uzavrety v tiesni ani za ndpadne nevyhodnych podmienok a
predstavuje prejav ich véle, ktory je urobeny slobodne, véZne, urcite a zrozumitelne, a ktory nie je urobeny
v omyle a svojim obsahom alebo ucelom neodporuje alebo neobchadza zakony a iné pravne predpisy.
Dalej Zmluvné strany vyhlasuju, Ze ich zmluvna volnost nie je Ziadnym spdsobom obmedzend, su
spdsobilé na uzatvorenie tohto Dodatku a jeho pInenie je mozné, su oboznamené s jeho obsahom a bez
vyhrad s nim suhlasia, na znak ¢oho k tomuto Dodatku pripajaju svoje podpisy.

Neoddelitelnou suc¢astou tohto Dodatku je:
Priloha €. 1 Investiéna stratégia

- PODPISY SU NA PODPISOVEJ STRANE -



V Bratislave diia

Vykonavatel"

Urad vlady Slovenskej
republiky, Urad podpredsedu
vlady, ktory neriadi ministerstvo
Alena Sabelova
Statna tajomnicka

PODPISOVA STRANA -

V Bratislave diia

Osoba vykonavajuca finanéné
nastroje:

Slovak Investment Holding, a. s.
Ing. Peter Fréhlich
predseda predstavenstva

Slovak Investment Holding, a. s.
Ing. Milo$ Jesko
¢len predstavenstva



Priloha €. 1 k Zmluve o financovani finanéného néastroja

1)

INVESTICNA STRATEGIA

pre finanény nastroj implementovany v ramci investicie 6 komponentu 9 Planu obnovy a odolnosti SR:

Kapitalovy vstup v rannej faze Zivotného cyklu podnikov

Vychodiska investi¢nej stratégie

a) strucny popis sticasnej situacie na trhu v sektore, ktory sa ma podporit finan¢nymi nastrojmi

Slovenska ekonomika je vystavena externym vplyvom, ktoré negativne ovplyvriuju jej rozvoj vo vSetkych
oblastiach. O&akavalo sa, ze v post-pandemickom obdobi déjde k postupnému oziveniu ekonomiky, ¢o
vSak bolo negativne ovplyvnené najma vojnou na Ukrajine. Limitované perspektivy globalneho
hospodarskeho rastu (s hrozbou recesie) k potrebnému oZiveniu ekonomiky SR neprispievaju.

Aj napriek relativne vysokej likvidite v bankovom sektore z ddvodu v minulosti realizovanych
monetarnych stimulov ECB, rastlica neistota vplyva na zvySovanie averzie voéi investiénému riziku. To
zhorSuje podmienky financovania dlhodobych investi¢nych projektov s vysokou mierou rizika. Jedna sa
o projekty v poCiatoCnej faze, t. j. o subjekty bez dostatoénej kreditnej historie (tzv. start-ups, teda
zacinajuce podniky)'. Uvedené negativne vplyva na dynamiku rozvoja znalostnej ekonomiky na
Slovensku.

Zo zdrojov OP Il (pdvodne OP Val) boli zacinajuce podniky podporované prostrednictvom Standardnej
grantovej podpory afinanénych nastrojov, avSak hoci tieto zdroje zeurdpskych Strukturalnych
a investiénych fondov (dalej len ,,ESIF¥) navysili investiéné moznosti v tejto oblasti, velkost podpory ani
zdaleka nedokéazala pokryt cell investiéni medzeru.

Rozvoj sektora inovativnych zacinajucich podnikov je dalej determinovany nedostatoénou velkostou
kapitalového trhu na Slovensku, ktory sa v oblasti seed investicii povazuje za jeden z najmene;
rozvinutych v ramci celej EU. Podobna situécia je aj v oblasti podpory rastovej fazy podnikov, kde st
investori ochotni investovat' az do spoloCnosti v relativne vysokej technologickej faze, s osvedéenym
obchodnym modelom a relativne uspokojivymi finanénymi vysledkami. Toto nastavenie vyberu
investi¢nych projektov vplyva aj na vyber projektov v ranej faze vyvojovéholinvesti¢ného cyklu.

Nedostatok financii je aj v oblasti tzv. preklenovacich investicnych kol, pre spolo¢nosti, ktoré nie su
dostatocne zrelé a zaujimavé pre strategickych hracov v sektore Venture kapitélu, hoci zaroven maju za
sebou uspesné pre-seed alebo seed financovanie.

Uvedené skutoCnosti si zdokumentované aj zavermi Ex-ante hodnotenia pre vyuzitie finanénych
nastrojov v programovom obdobi 2021 - 2027 (https:/www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-
eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/ex-ante-hodnotenie-2021-
2027 .pdf), vypracovanymi v slvislosti s implementaciou finanénych nastrojov pre programové obdobie
2021-2027, kde bola identifikovana investiéna medzera v oblasti vyskumu, vyvoja a inovacii vo vyske
1,389 mid. EUR. To poukazuje na nedostatoCny pristup najma malé a stredné podniky (MSP) k zdrojom
podporujucim ¢&i stimulujucim ich aktivity v oblasti VVI. Aktualna medzera v oblasti kapitalovych a kvazi
kapitalovych investicii bola urend vo vyske az 210 mil. EUR. Reformy realizované v ramci
implementacie reforiem a investicii Planu obnovy a odolnosti tito medzeru e$te navySia z dévodu
zvySenia deal flow pre kapitalové a kvazi-kapitalové investicie. Zdroje Planu obnovy a odolnosti
alokované v Investicii 6 Komponentu 9 Planu obnovy a odolnosti: Kapitalovy vstup v rannej faze
zivotného cyklu podnikov su urCené na to, aby Cast tejto medzery vykryli.

1 Slovensko je na 37 mieste z 39 porovnavanych krajin v oblasti VC financovania (za prvl polovicu roka 2022
v porovnani s rovnakym obdobim roku 2021). Investicie v SR su cca.1 EUR/obyvatela, v EE 750 EUR/obyvatela.



b) iné alebo podobné finanéné nastroje, ktoré poskytuju podporu fyzickym a pravnickym osobam, ktoré
pdsobia na trhu v danom sektore

Aj napriek nedostatocne rozvinutému trhu v oblasti seed investicii pdsobi v suCasnosti na slovenskom
trhu viacero spoloCnosti/fondov, ktoré poskytuju podporu formou priamych kapitalovych vstupov do
spolo¢nosti a/alebo kvazi-kapitalovych investicii (v pre-seed a seed faze). Rozvoj kapitalového trhu bol
podporeny z verejnych zdrojov, a to najmé ESIF, prostrednictvom implementacie finanénych nastrojov
spolocnostou Slovak Investment Holding. Spolo¢nostami, ktoré na zaklade vyberu finanénych
sprostredkovatelov SIH takto spravuju verejné zdroje, su Vision Ventures, Zero Gravity Capital, CB
Investment Management, CB ESPRI a Socialni inovatori.

Druhou skupinou su privatne fondy bez verejnych zdrojov, ako su Eterus Capital, Genesis Capital, alebo
Seed Starter Slovenskej sporitelne.

Hoci SIH pini primame dlohu spravcu fondu fondov, ktory implementuje investicie prostrednictvom
financnych sprostredkovatelov spominanych vy3Sie, obmedzené mnoZstvo investicii realizoval aj
samostatne, respektive prostrednictvom niektorej zo svojich dcérskych spoloénosti (najma NDF I1.). SIH
planuje aj vbuddcnosti implementovat fondy EU (2021-2027), ale aj zdroje POO (do 2026)
prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov so zameranim na kapitalovi podporu spolo¢nosti v pre-
seed a seed faze.

2)  Finanéné nastroje

a) popis finanénych nastrojov, ktoré sa maji vykonavat

Zdroje POO (Komponent 9, Investicia 6) zamerané na kapitalovy vstup v rannej faze Zivotného cyklu
podnikov budu vyuzivané na kapitalové a kvazi kapitalové investicie (akcie, majetkové Ucasti a kvazi
kapital, ako napr. konvertibilné alebo podriadené Uvery) do inovativnych malych a strednych podnikov.
Bude sa jednat o podniky, ktoré maju sidlo alebo aktivity financované z finanéného nastroja na izemi
SR. Podpora sa bude zameriavat na podniky realizujice vyskumno-vyvojové ainovatné aktivity
s cieflom poskytovat inovativne produkty alebo sluzby.

Pri investiciach sa bude dodrziavat princip ,podpory rovnosti muzov a Zien a rovnosti prilezitosti pre
véetkych“ v stlade s ¢. 18 ods. 4 pism. o) Nariadenia (EU) €. 2021/241 a princip ,vyrazne nenarusit* v
stlade s &l. 5 ods. 2 Nariadenia (EU) €. 2021/241 a &|. 17 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2020/852 o vytvoreni ramca na ufah&enie udrzatelnych investicii a o zmene Nariadenia (EU)
2019/2088; sulad s uplatfiovanim principu ,vyrazne nenarusit“ sa zabezpeCi tym, Ze sa nebudu
vykonavat investicie do vyluCenych oblasti (ako je uvedené nizSie), a zaroveri budu dodrzané narodné
predpisy, a predpisy EU na ochranu Zivotného prostredia. Povinnost dodrziavat principy uvedené
v prvej vete sa vztahuje na Finanéného sprostredkovatela a Prijimatela a Osoba vykonavajlca finanény
nastroj zabezpe¢i dodrziavanie tychto principov Finanénym sprostredkovatefom a Prijimatelom.

NiZSie uvedené &innosti a aktiva budu vyluéené z moznosti investovat’:

(i) Cinnosti a aktiva suvisiace s fosilnymi palivami vratane nasledného vyuzivania?;

(ii) ¢innosti a aktiva v rdmci systému EU na obchodovanie s emisiami (ETS), ktoré dosahuju
predpokladané emisie sklenikovych plynov, ktoré nie su nizSie ako prislusné referencné
hodnoty?;

2 S vynimkou projektov v ramci tohto opatrenia v oblasti vyroby elektrickej energie a/alebo tepla, ako aj suvisiacej prenosovej
a distribuénej infradtruktary vyuZivajucej zemny plyn, ktoré su v stlade s podmienkami stanovenymi v prilohe Il k technickému
usmerneniu ,NepoSkodzovat vyznamne® (2021/C58/01).

3 Ak sa v ramci podporovanej ¢innosti dosiahnu planované emisie sklenikovych plynov, ktoré nie su vyrazne nizSie ako
prislusné referencné hodnoty, uvedie sa vysvetlenie dovodov, pre€o to nie je mozné. Referenéné hodnoty stanovené pre
bezodplatné pridelovanie kvét pre €innosti, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti systému obchodovania s emisiami, ako sa



(iiil) ¢innosti a aktiva suvisiace so skladkami odpadu, spaloviiami* a zariadeniami na mechanicko-
biologicku upravus; a

(iv) ¢innosti a aktiva, pri ktorych méze dihodobé zneSkodriovanie odpadu spdsobit poSkodenie
Zivotného prostredia.

b) alokéacia urcena na financny nastroj

Celkovy objem prostriedkov, ktoré budu na investicie a naklady spojené s finan€nymi nastrojmi na drovni
finanénych sprostredkovatelov do roku 2026 vy¢lenené, je 15.000.000,- EUR. Uvedena suma nezahffia
odplatu pre Osobu vykonavajucu financné nastroje podlfa Zmluvy. Nastroj sa bude pouzivat v zavislosti
na poziadavkach trhu aspolo¢nosti, do ktorych bude Osoba vykonavajuca finanéné nastroje
prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov investovat.

c¢) doba vykonavania financného nastroja

Doba vykonavanie finantného nastroja bude do 31. decembra 2026, t. j. pouzitie Prostriedkov
mechanizmu bude mozné do 31. decembra 2026. Nasledne bude néstroj vykonavany podfa novej
InvestiCnej stratégie, a to az do 31. decembra 2036.
Prostriedky z likvidacie finanéného nastroja, vratane vynosov z finanéného néstroja, budu nasledne
pouzité na rovnaké ucely podia schvalenej Investicnej stratégie.

d) navrhovany pakovy efekt, ktory sa ma dosiahnut

Predpokladany pakovy efekt v Ease investicie by mal byt 1 — 1,4x. Predpoklada sa, Ze nasledné
investicie v cielovych spoloCnostiach budl viest k zvySeniu pakového efektu a vy3Sej mobilizacii
sukromnych zdrojov.

e) sulad s pravidlami Statnej pomoci a minimalnej pomoci

Vsetky investicie budi vykonané v sulade s pravidiami Europskej unie o Statnej pomoci, ktorymi sa
rozumeju Clanky 107 az 108 Zmluvy o fungovani EU (dalej len ,,ZFEU“), ako aj podriadené normy
vyplyvajuce z tychto Clankov; takéto vykonavanie zahffia nasledovné moznosti:

(i) investicie, ktoré nepredstavuju $tatnu pomoc z dévodu, Zze sa vykonavaju v sulade s trhovymi
podmienkami, ako sa uvadza v Ozndmeni Komisie o pojme $tatna pomoc uvedenom v ¢lanku 107
ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (2016/C 262/01) (dalej len ,,0znamenie Komisie*), akymi
su investicie vykonavané na zaklade

1. splnenia kritérii pari passu v zmysle bodu 87 Oznamenia Komisie, alebo

2. referentného porovnévania v zmysle bodov 98 az 100 Oznamenia Komisie, alebo

3. vypoctu vnatorného vynosového percenta (IRR), alebo

4. hodnotenia investi¢ného rozhodnutia z hladiska jeho Cistej suCasnej hodnoty (NPV), alebo

5. akejkolvek inej metddy hodnotenia notifikovanej Komisii a schvalenej Komisiou pred
uskutonenim investicie;

(ii) investicie, ktoré obsahuju prvok Statnej pomoci, ktory je vSak zluditelny s vnutornym trhom, akymi

uvédza vo vykonavacom nariadeni Komisie (EU) 2021/447.

4 Toto vyluCenie sa nevztahuje na Cinnosti v rdmci tohto opatrenia v zariadeniach uréenych vyluéne na spracovanie
nerecyklovatelného nebezpeéného odpadu a na existujuce zariadenia, ak su &innosti v rdmci tohto opatrenia zamerané na
zvySenie energetickej ucinnosti, zachytavanie vyfukovych plynov na ucely skladovania alebo vyuzitia alebo na zhodnocovanie
materialov zo spalovacieho popola, za predpokladu, Ze takéto €innosti v ramci tohto opatrenia nemaju za nasledok zvySenie
kapacity zariadeni na spracovanie odpadu alebo predizenie Zivotnosti zariadeni; pre ktoré sa poskytujii dokazy na Grovni
zariadenia.

5 Toto vylicenie sa nevztahuje na ¢innosti v rdmci tohto opatrenia v existujlcich zariadeniach na mechanicko-biologicky
Upravu odpadov, ak su &innosti v ramci tohto opatrenia zamerané na zvy3enie energetickej U¢innosti alebo na modernizaciu
recyklacnych operéacii separovaného odpadu na kompostovanie biologického odpadu a anaerébnu digesciu biologického
odpadu, za predpokladu, ze takéto Cinnosti v ramci tohto opatrenia nemaju za nasledok zvySenie kapacity spracovania odpadu
v zariadeniach alebo prediZenie Zivotnosti zariadeni: pre ktoré sa poskytn(i ddkazy na rovni zariadenia.



sU investicie uskuto¢nené na zaklade

1. prisluSného Nariadenia o skupinovych vynimkache; alebo

2. kritérii na postdenie zlucitelnosti, ktoré Komisia v zasade uplatriuje na pomoc poskytovanu
Clenskymi Statmi podla &lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU na obmedzené obdobie na napravu
nedostatku likvidity, ktorému &elia podniky priamo alebo nepriamo postihnuté vaznym narusenim
hospodarstva, ako sa uvadza v akomkolvek prisluSnom dokumente Komisie?, alebo

3. kriterii na postdenie zlucitelnosti, ktoré Komisia v zasade uplatiiuje na pomoc poskytovan
Clenskymi $tatmi podfa &lanku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU, ako sa uvadza v akomkolvek
prislusnom dokumente Komisie?;

(iii) investicie, ktoré obsahuji prvok pomoci de minimis, o ktorej sa predpoklada, Ze nema Ziadny
vplyv na obchod medzi ¢lenskymi Statmi a nenartSa ani nehrozi naruSenim hospodarskej sutaze,
akymi st napriklad investicie uskutoénené na zaklade prislusného Nariadenia de minimis?; a

(iv) investicie uskutonené na akomkolvek inom pravnom zaklade, ktory je si¢astou pravidiel EU o
Statnej pomoci a ktory sa na tieto investicie vztahuje.

(v) investicie poskytované v sllade so schémou $tatnej pomoci na podporu podnikov v SirSom
priestore socialnej ekonomiky (napr. SA.63532).

f) planované vyuZitie Finanénych sprostredkovatelov, vratane spdsobu ich vyberu

Viyber Finanéného sprostredkovatela, resp. Finanénych sprostredkovatefov bude v sulade s platnymi
predpismi o verejnom obstaravani, resp. akymikolvek inymi platnymi predpismi, ktoré sa na tento vyber
vztahuju. Ciefom bude vybrat Finanéného sprostredkovatela, resp. Finanénych sprostredkovatelov
s dostatoCnou kapacitou vhodne a efektivne vykonavat finanény nastroj.

Osoba vykonavajica finanéné nastroje vlozi Prostriedky mechanizmu do vlastného imania Fondu za
ucelom implementacie finanénych nastrojov tejto podla Zmluvy. Fond je pravnicka osoba ur€ena na
implementaciu finanénych nastrojov a konajlica vo verejnom zaujme. NDF 1. je fondom zriadenym na
zaklade Uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736 z 18. decembra 2013 k Postupu implementacie
finan€nych nastrojov cez Slovensky investi¢ny holding v programovom obdobi 2014-2020 (,Uznesenie®).
SIH je 100% akcionarom NDFII., a zarovef vykonava vyluénu spravu NDFII. na zaklade osobitne]

6 Napr. Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhlaseni urgitych kategérii pomoci za zlugitelné s vnitornym
trhom podra &lankov 107 a 108 zmluvy (vieobecné Nariadenie o skupinovych vynimkach); Nariadenie Komisie (EU) &.
702/2014 z 25. juna 2014 o vyhlaseni urgitych kategérii pomoci v odvetviach polnohospodarstva a lesného hospodarstva a vo
vidieckych oblastiach za zlugitelné s vnatornym trhom podra &lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (U. v. EU
L 193, 1. 6. 2014); Nariadenie Komisie (EU) ¢. 702/2014 z 25. juna 2014 o vyhlaseni urcitych kategorii pomoci v odvetviach
polnohospodarstva a lesného hospodarstva a vo vidieckych oblastiach za zlucitelné s vnitornym trhom podfa ¢lankov 107 a
108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (U. v. EU L 193, 1. 6. 2014). 7.2014, s. 1); a Nariadenie Komisie (EU) &. 1388/2014
20 16. decembra 2014 o vyhlaseni urcitych kategorii pomoci pre podniky pdsobiace v oblasti vyroby, spracovania a uvadzania
produktov rybolovu a akvakultiry na trh za zlu€itefné s vnatornym trhom podfa &lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani
Eurépskej unie

7 Napr. Oznamenie Komisie - DoCasny krizovy ramec pre opatrenia $tatnej pomoci na podporu hospodarstva po agresii
Ruska voci Ukrajine 2022/C 131 1/01

8 Napr. Oznamenie Komisie - Ramec pre $tatnu pomoc na vyskum, vyvoj a inovacie (2014/C 198/01)

9 Napr. Nariadenie Komisie (EU) ¢. 1407/2013 z 18. decembra 2013 o uplatfiovani ¢lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani
Eurépskej Ginie na pomoc de minimis (U. v. EU L 352, 24. 12. 2013). 12.2013, s. 1); Nariadenie Komisie (EU) &. 1408/2013 z
18. decembra 2013 o uplatiiovani ¢lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eur6pskej Unie na pomoc de minimis v sektore
polnohospodarstva (U. v. EU L 352, 24. 12.2013, s. 9); Nariadenie Komisie (EU) &. 717/2014 z 27. jina 2014 o uplatfiovani
&lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie na pomoc de minimis v sektore rybolovu a akvakultary (U. v. EU L 190,
28.6.2014, s. 45); a Nariadenie Komisie (EU) ¢. 360/2012 z 25. aprila 2012 o uplatfiovani ¢lankov 107 a 108 Zmluvy o
fungovani Eurépskej Unie na pomoc de minimis v prospech podnikov poskytujucich sluzby vSeobecného hospodarskeho
zéujmu (U. v. EU L 114, 26.4.2012, s. 8)



9)

h)

)

zmluvy o sprave v sUlade so zakonom o kolektivnom investovani. NDF Il tak vykonava ukony vyluéne
v zaujme implementacie finanénych nastrojov a vyluéne v sulade so zmluvnymi zavazkami voci
financujucim stranam. Jedinym subjektom, ktory de iure a de facto ovplyviiuje ¢innost NDF II. je SIH ako
jediny akcionar, a zaroven vyluény spravca. V pripade zapojenia iného Fondu ako je NDF Il. bude
kontrola nad takymto Fondom zabezpecena obdobne ako v pripade NDF II.

planované vyuZivanie priamych investicii

Osoba vykonavajlca finanény nastroj prostrednictvom Fondu je opravnena z prostriedkov pre financny
nastroj uskuto€riovat priame investicie.

spésob vrétenia prostriedkov

Navratnost prostriedkov bude zavisiet na druhu investicii realizovanych finanénymi sprostredkovate/mi.

V pripade distribucie vynosov investorom budi vynosy kumulované na Gétoch Osoby vykonavajucej
finanné nastroje, ktora ich bude opravnena reinvestovat alebo pouzit v sulade so schvélenou
Investi¢nou stratégiou az do roku 2036.

V pripade vratenia prostriedkov Vykonavatelovi po skonCeni Zmluvy bude o dalSom vyuziti potrebné
rozhodnut v zmysle § 18 ods. 6 zakona 0 mechanizme.

Predpokladané mozné spdsoby vystupenia z konkrétnych podkladovych investicii (exit):

IPO (Initial Public Offering),

Predaj podielov/akcii strategickému investorovi,

Predaj podielov/akcii finanénému investorovi,

Predaj podielov/akcii inému spoloCnikovi/akcionarovi (konsolidacia vlastnictva),
Predaj podielov manazmentu (MBO, Leveraged MBO),

Predaj podielov cudziemu manazmentu (management buy-in MBI, Leveraged MBI),
Splatenie pdZicky (v nadvaznosti na uplatfiovanie kvazi kapitalovych investicii),
Dividend recapitalization (nedplna, len pefiazna forma exitu),

Likvidacia spolo¢nosti a vyplatenie zostatkovej hodnoty investorom,

Iné kombinacie.

pravidla pre vyuZitie vratenych prostriedkov

Vratené prostriedky bude mat' Osoba vykonavajuca finanéné nastroje povinnost pouzivat do roku 2036
podia novej schvalenej investicnej stratégie.

Osoba vykonavajica finanéné nastroje vlozi Prostriedky mechanizmu do vlastného imania Fondu za
ucelom implementécie finanénych nastrojov, a Fond bude poskytovat Prostriedky mechanizmu
finanénému sprostredkovatelovi na zaklade Ziadosti o platbu na konkrétne investicie. V pripade, ze
Fond neminie vloZzené Prostriedky mechanizmu na opravnené Ucely v investiénom obdobi v stlade
s touto Zmluvou, vyplati ich naspat vkladatelovi (tj. Osobe vykonavajucej finanné nastroje), formou
zZniZenia vlastného imania. Osoba vykonavajlca finan¢né nastroje nimi bude méct nadalej disponovat
a nakladat v sulade s touto Zmluvou.

kombinacia s grantmi alebo inymi nastrojmi podpory, ak sa planuje vyuZivat

Cielom finan¢ného nastroja je stimulovat rozvoj inovativnych podnikatelskych subjektov v rannej faze
Zivotného cyklu (seed, start-up). Pre maximalizaciu efektov podpory bude umoznena podpora aj inym
investorom, ktori mdZu spravovat verejné zdroje. Rozvoj podporenych podnikov bude taktiez mozné
podporovat prostrednictvom grantov poskytovanych tretimi stranami za definovanych podmienok.



Osoba vykonavajuca finantné nastroje zmluvne zabezpeci, aby nedoSlo kDvojitého financovania z
Prostriedkov mechanizmu a inych programov EU v silade s &. 9 Nariadenia (EU) &. 2021/241 a
Viykonavatel' je povinny si vytvorit systém na zabezpecCenie predchédzania a overovania duplicity
vydavkov zohladfujuci typ a charakter vydavku ako aj jeho zdroj financovania v stlade s ods. 2.4
SIPOO.

V pripade, Ze to bude umoznovat aktualne znenie zakona €. 368/2021 Z. z 0 mechanizme na podporu
obnovy a odolnosti a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, bude Osoba vykonavajuca finanény
nastroj opravnena pouzit ast Prostriedkov mechanizmu v prospech cielovej spolo¢nosti vo forme
technickej podpory na pripravu buducej investicie, ktora bude vyplacana Finanénym
sprostredkovatelom, a ktorej celkovy objem nepresiahne 10 % z objemu Prostriedkov mechanizmu.

3) Finanéné produkty

Finan¢né nastroje sa pouZiju na kapitalové produkty ekvitného alebo kvaziekvitného charakteru, teda novovydané
akcie alebo novovydané majetkové UCasti, alebo podobné novoemitované nastroje ekvitného kapitalu
predstavujlce podiel na vlastnom imani spoloénosti (s ktorymi su spojené hlasovacie prava, prava na dividendy,
vynosy z likvidacie a podobné prava); alebo néstroje kvazi ekvitného kapitélu, ako su napr. konvertibilné Gvery,
podriadené/mezaninové Uvery, opcné listy alebo iné prava (opcie) na ziskanie majetkovych uéasti a inych podielov
na vlastnom imani spolo¢nosti, respektive iné finanéné nastroje s vy$Sim rizikom ako seniorny dih a nizsim rizikom
ako vlastny kapital. TaktieZ bude mozné realizovat nakup akcii inovativnych podnikov od nezavislych tretich stran.

FinanCny produkt | Kapitalovy vstup do MSP, Kvazi-ekvitna investicia

VySka investicie | Predpokladana priemerna vyska investicie v rozmedzi 0,5-1 mil. EUR. Maximalne 2 mil.
EUR z prostriedkov Planu obnovy pri jednotlivej investici.

Ziskany podiel Na zéklade dohody

4) Prijimatelia

k) Identifikacia typov Prijimatelov, ktorym sa maju poskytovat Prostriedky mechanizmu

Sektor a typ

Prostriedky budu investované sektorovo generalisticky s ciefom podporit inovativne a/alebo
technologické spoloénosti s vysokym potencialom uplatnenia na spolo¢nom, alebo tretich trhoch, a to
vratane mengj tradiénych oblasti podnikania, akou je napr. sektor sociélnej ekonomiky. Podporované
budu okrem iného v stlade so stratégiou SK RIS3 2021+ aj socialne inovacie, ktoré poskytuji nové a
ucinnejSie nastroje pre zvladnutie celospologenskych vyziev a zapajaju Siroké spekirum aktérov do
spoloénych aktivit hfadajucich komplexné rieSenia pri vyuziti novych modelov spoluprace.'

Cielové spoloénosti

Investicie budi smerovat do podnikov v kategérii MSP v poCiatoénych fazach (seed, start-up), ktoré
vyvijaji inovativny produkt alebo inovativnu sluzbu a ktoré kvoli vysokej rizikovosti aktivit nemaju
dostatoény pristup na finan¢né a kapitalové trhy, &ize vo vaésine pripadov nemaju moznost ziskat
financovanie z tradi¢nych zdrojov.

Primarna podpora bude zamerana na start-up podniky a spin-off podniky v zmysle definicii nizSie, ktoré
vznikli najneskor 5 rokov pred realizaciou investicii podliehajlcich tejto investiénej stratégii:

a) Start-up podnik je podnik, ktory vznikol za Gi¢elom tvorby inovativneho produktu, alebo sluzby;
b)  Spin-off podnik je podnik, ktory vznikol od€lenenim timu, alebo €innosti od materskej organizacie
(napr. verejnej VaV organizécie, podniku) za Ucelom komercionalizacie vysledkov vyskumu
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a vyvoja, resp. dusevného vlastnictva materskej organizacie.

Geograficka pdsobnost
Celé uzemie Slovenskej republiky, vratane Bratislavského kraja.

Vyber Prijimateflov bude vykonavat Finanény sprostredkovatel, Fond alebo Osoba vykonavajuca finanéné
nastroje vsulade stouto Investiénou stratégiou, so zohfadnenim trhovych principov a navratnosti
investicii.

5) Ocakavané milniky a ciele Planu obnovy
Mifnikom je spustenie a implementacia finanéného nastroja v 2Q 2024.

Cielom nastroja je do 30. juna 2026 kapitalovo podporit najmenej 20 podnikov (vykazovana jednotka je
jeden podnik), pricom do pInenia ciela sa budu zapocitavat' podniky podporené od 1. februara 2020.



